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     فضــاي مجــازي بــا شــتاب شــگرف و رو بــه تزايــدي کــه در حــال بســط 
و گســترش اســت تمــام ســاحات اجتماعــي، اقتصــادي، سياســي و فرهنگــي 
ــي را  ــي واقع ــي از زندگ ــر روز بخــش بزرگ ــده و ه ــي بشــر را درنوردي زندگ
در خــود فــرو بــرده و حيــات متفــاوت و جديــدي بــه آن مي‌دهــد. لــذا بــه 
نظــر مي‌رســد دو نــگاه کلان بــه فضــاي مجــازي وجــود دارد: نــگاه اول کــه 
بالاخــص در ابتــداي رشــد و تکويــن فضــاي مجــازي مســلط شــده بــود، آن 
را همچــون ابــزاري کنــار ســاير ابزارهــاي بشــري تصويــر مي‌کــرد کــه تنهــا 
ــده  ــولات خيره‌کنن ــد تح ــه رش ــگاه دوم، در نتيج ــا ن ــت. ام ــت داش طريقي
ــک  ــر در ي ــئون بش ــا و ش ــتري آن در حوزه‌ه ــايه گس ــازي و س ــاي مج فض
دهــه اخيــر آن را چــون ســکويي مي‌دانــد کــه بســيار فراتــر از شــأن ابــزاري 
ــي را دارد.  ــدن نوين ــاي تم ــدي داده و ادع ــامان جدي ــان‌ها را س ــات انس حي
ــده و  رويکــردي کــه از قضــا از چشــمان بصيــر رهبــر انقــاب نيــز دور نمان

ــه داشــته‌اند. ــران را مطالب ــي از فضــاي مجــازي در اي انتظــاري تمدن
ــا       در هميــن راســتا گزارش‌هــاي عصرفضــاي مجــازي تــاش مي‌کنــد ت
فهــم ســازمان‌ها و دســتگاه‌هاي مرتبــط بــا حــوزه‌ فضــاي مجــازي را ارتقــاء 
ــن  ــا تحــولات اي ــه ب ــال و خردمندان ــه فع ــراي مواجه ــا را ب بخشــيده و آن‌ه

عرصــه مهيــا ســازد.
سيد ابوالحسن فيروزآبادي

دبير شوراي عالي و رئيس مرکز ملي فضاي مجازي
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ــز  ــترش رم ــازی و گس ــای مج ــولات فض ــا تح ــر ب ــال‌های اخی      در س
ارزهــا در جهــان، یکــی از موضوعــات مهــم در کشــورهای مختلــف جهــان 
نحــوه مواجهــه و قانون‌گــذاری مناســب جهــت اســتفاده از رمــز ارزهــا بــوده 
ــا،  ــه اروپ ــر اتحادی ــم ب ــاد حاک ــا1، نه ــان کمیســیون اروپ ــن می اســت. در ای
ــر از قبــل شــود.  ــی رایج‌ت ــوده اســت کــه پرداخت‌هــای دیجیتال علاقمنــد ب
بنابرایــن برنامــه‌ی مفصلــی بــرای نظــارت بر نتایــج و تأثیــرات ایــن کار درنظر 
ــه  ــن اســت ب ــا ممک ــه رمزدارایی‌ه ــرای کاهــش ریســک‌هایی ک ــه و ب گرفت
وجــود بیاورنــد، تصمیــم گرفتــه تــا چارچوبــی تهیــه نمایــد کــه فرصت‌هــای 
بالقــوه‌ای کــه برخــی رمزدارایی‌هــا ممکــن اســت ایجــاد کننــد، مهــار کنــد.
    لــذا بــرای پاســخ بــه تمــام ایــن مســائل و ایجــاد چارچــوب اتحادیــه اروپــا 
کــه اســتفاده‌ی گســترده تــر از فنــاوری دفتــر کل توزیــع شــده در خدمــات 
مالــی میســر شــود، آیین‌نامــه پیشــنهادی »نظــارت پارلمــان و شــورای اروپــا 
بــر رمزدارایی‌هــا و اصلاحیــه دســتورالعمل )EU( 1937/2019« تهیــه شــده 
اســت. کمیســیون در طــول فرآینــد آمــاده ســازی ایــن آئین‌نامــه بــا عمــوم 
و همچنیــن متخصصــان کشــورهای عضــو در گــروه متخصصــان بانکــداری و 
بیمــه مشــورت کــرده، همچنیــن وبینــاری دربــاره‌ی چارچــوب اتحادیــه اروپا

1. European Commission
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ــرای رمزدارایی‌هــا برگــزار کــرده اســت. براســاس اظهــارات مطــرح شــده،  ب
ــوب  ــک چارچ ــی ی ــی و طراح ــت قانون ــدفِ قطعی ــور 4 ه ــه مذک آئین‌نام
ــت  ــوآوری، حفاظ ــت از ن ــا، حمای ــه اروپ ــورهای اتحادی ــجم در کل کش منس
ــان از  ــت اطمین ــازار و در نهای ــت ب ــرمایه‌گذار و تمامی ــده و س از مصرف‌کنن

ــد. ــال می‌کن ــی را دنب ــات مال ثب
ــه  ــه س ــا ب ــه، رمزدارایی‌ه ــن آئین‌نام ــه در ای ــت ک ــر اس ــه ذک      لازم ب
دارایــی  توکن‌هــای   -2 کاربــردی1،  توکن‌هــای   -1 جملــه  از  دســته 
و 3- توکــن پــول الکترونیکــی2 تفکیــک شــده‌اند تــا تحــت الزامــات 
ــن  ــه در 9 فصــل تدوی ــن نام ــن آئی ــن ای ــد. همچنی ــرار بگیرن ــری ق خاص‌ت
ــاره  ــل اش ــوارد ذی ــه م ــای آن ب ــن بخش‌ه ــوان از مهمتری ــه می-ت ــده ک ش
ــه‌ی  ــا- 2- روی ــی رمزدارایی‌ه ــررات عرضــه و بازاریاب ــن و مق ــرد: 1- قوانی ک
ــپیدنامه  ــد س ــی و تأیی ــن دارای ــدگان توک ــرای صادرکنن ــوز ب ــن مج گرفت
رمزدارایــی- 3- رویــه‌ی گرفتــن مجــوز بــرای صادرکننــده توکن‌هــای پــول 
الکترونیکــی-4- ممنوعیت‌هــا و الزامــات لازم بــرای جلوگیــری از سواســتفاده 
از بــازار بــا اســتفاده از رمزدارایی‌هــا -5- اختیــارات مراجــع ذیصــاح ملــی، 
ــزام  ــا، 6- ال ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب ــا  و نه مرجــع بانکــداری اروپ
ــور. ــه مذک ــر آئین‌نام ــر و اث ــی تأثی ــزارش ارزیاب ــه گ ــه تهی ــیون ب کمیس

1. utility tokens
2. e-money tokens 12
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ــه  ــازی گفت ــا مج ــال ی ــای دیجیت ــول‌ و ارزه ــته‌ای از پ ــه دس ــزارز ب      رم
ــای  ــرای تراکنش‌ه ــی( ب ــگاری )کریپتوگراف ــا از رمزن ــه در آن‌ه ــود ک می‌ش
مالــی اســتفاده شده‌اســت؛ بــه طــوری کــه رمزگشــایی آن‌هــا بســیار دشــوار و 
بعضــا غیرممکــن اســت. ایــن نــوع ارزهــا عموما توســط مرکــز خاصــی کنترل 
ــی را از  ــت جغرافیای ــد و محدودی ــه صرفه‌ان ــرون ب ــریع و مق ــوند، س نمی‌ش
میــان برداشــته‌اند؛ و از همــه مهم‌تــر بــا دغدغــه‌ی حفــظ حریــم خصوصــی 
ــه‌ای از  ــه مجموع ــگاری شــده(1 ب ــی رمزن ــی )دارای ایجــاد شــده‌اند. رمزدارای
تمــام مفاهیــم رمزارزهــا، کالاهــای خــام رمزنــگاری شــده و توکن‌هــا گفتــه 
می‌شــود و یکــی از کاربردهــای اصلــی فنــاوری بلاکچین در حوزه مالی اســت. 
ــا  ــده‌اند ت ــک ش ــته تفکی ــه دس ــه س ــا ب ــه رمزدارایی‌ه ــن آئین‌نام      در ای

ــد: ــرار بگیرن ــری ق ــات خاص‌ت تحــت الزام

له مســأ ن  بیــا

1. Crypto-asset
2. توکــن، نمایندهی‌ــک دارایــی تاییــد شــده و دارای ارزش ماننــد ارز، حوالــه، آیتم‌هــای بازی‌هــای کامپیوتــری و… اســت. توکــن 
در دنیــای ارزهــای رمزنــگاری شــده، بــه ارزی گفتــه می‌شــود کــه معمــولا بــر پایهی‌ــک بلاک‌چیــن دیگــر ســاخته شــده اســت.
3. utility tokens

1( دســته اول نوعــی رمزدارایــی اســت کــه هدفــش ارائــه دسترســی بــه 
ــت و  ــده اس ــع ش ــر کل توزی ــاوری دفت ــود در فن ــات موج ــا خدم کالا ی
تنهــا از ســوی صادرکننــده آن توکــن2 )توکن‌هــای کاربــردی3( پذیرفتــه 
می‌شــود. ایــن توکن‌هــای کاربــردی هیــچ هــدف غیرمالــی در رابطــه بــا 

خدمــات دیجیتــال و پلتفــرم دیجیتــال ندارنــد.
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2( دســته‌ی دوم رمزدارایی‌هــا، توکن‌هــای دارایــی هســتند. هــدف 
ایــن توکن‌هــا ایــن اســت کــه بــا پشــتوانه ارزهــای قانونــی، کالاهــا و یــا 
ــوان  ــه عن ــا ب ــن توکن‌ه ــد. ای ــظ کنن ــی را حف ــا، ارزش ثابت رمزدارایی‌ه
وســیله‌ی پرداخــت بــرای خریــد کالاهــا و خدمــات و بــه عنــوان ذخیــره‌ی 

ارزش اســتفاده می‌شــوند.
3( دســته‌ی ســوم رمزدارایی‌هــا، رمزدارایی‌هایــی هســتند کــه بــا 
پشــتوانه‌ی ارز فیــات1، بــه عنــوان وســیله‌ی پرداخــت اســتفاده می‌شــوند. 
ــی  ــول الکترونیک ــرد پ ــه کارک ــبیه ب ــا ش ــوع رمزدارایی‌ه ــن ن ــرد ای کارک
ــکه و  ــک س ــن الکترونی ــی، جایگزی ــول الکترونیک ــد پ ــا مانن ــت. آنه اس
ــوند،  ــتفاده می‌ش ــت اس ــیله پرداخ ــوان وس ــه عن ــتند و ب ــکناس هس اس
ــوند. از  ــف می‌ش ــی2 تعری ــول الکترونیک ــن پ ــوان توک ــه عن ــن رو ب از ای
آنجــا کــه توکن‌هــای پــول الکترونیکــی رمزدارایــی هســتند و می‌تواننــد 
رمزدارایی‌هــا  بــازار  تمامیــت  و  مصرف‌کننــده  از  حمایــت  نظــر  از 
چالشــهای تــازه‌ای را بــه وجــود آورنــد، بایــد تحــت قوانینــی باشــند کــه 
ــی  ــده‌اند. عل ــع ش ــا وض ــن چالش‌ه ــل ای ــرای ح ــه ب ــن آئین‌نام در ای
ــا  ــه ب ــی ک ــی و رمزدارایی‌های ــول الکترونیک ــن پ ــباهت‌های بی ــم ش رغ
ــی  ــای مهم ــا تفاوت‌ه ــوند، آنه ــتیبانی می‌ش ــات پش ــول فی ــای پ واحده
نیــز دارنــد. دارنــدگان پــول الکترونیکــی همیشــه می‌تواننــد از موسســه 
ــد  پــول الکترونیکــی حقــوق خــود را مطالبــه کننــد و ایــن حــق را دارن
هــر لحظــه کــه بخواهنــد پــول الکترونیکــی خــود را در ازای پــول فیــات 
ــی از  ــل، برخ ــد. در مقاب ــس بگیرن ــمی آن ارز، پ ــا ارزش اس ــی، ب قانون
ــدگان  ــه دارن ــوند، ب ــتیبانی می‌ش ــات پش ــا ارز فی ــه ب ــا ک رمزدارایی‌ه
خــود چنیــن حقــی در مــورد صادرکننــدگان ایــن دارایی‌هــا نمی‌دهنــدو

1. پــول فیــات یــا ارز فیــات همــان ارزهایــی هســتند کــه در کشــورهای مختلــف خریــد و فــروش می‌شــوند. همــان پول‌هــای 
کاغــذی ماننــد دلار، ریــال، یــورو و غیــره کــه در سیســتم بانکــی کشــورهای گوناگــون اســتفاده می‌شــوند.

2. e-money tokens
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     خارج از محدوده‌ی دستورالعمل EC / 110/2009 قرار می‌گیرند.
ــان  ــتورالعمل EU/65/2014 پارلم ــق دس ــا طب ــی از رمزدارایی‌ه      برخ
ــا  ــوند. ام ــه می‌ش ــر گرفت ــی در نظ ــزار مال ــوان اب ــه عن ــا ب ــورای اروپ و ش
بیشــتر رمزدارایی‌هــا خــارج از محــدوده‌ی قانونگــذاری اتحادیــه بــر خدمــات 
مالــی قــرار می‌گیرنــد. در نتیجــه هیــچ قانونــی بــرای خدمــات مربــوط بــه 
رمزدارایی‌هــا وجــود نــدارد. نبــود ایــن قوانیــن باعــث شــده تــا دارنــدگان آنها 
بــه خصــوص در حوزه‌هایــی کــه تحــت قوانیــن محافظــت از مصرف‌کننــده 
ــن  ــود ای ــن نب ــد. همچنی ــرار بگیرن ــرض ریســک‌هایی ق ــد در مع ــرار ندارن ق
ــر  ــازار منج ــتکاری ب ــه دس ــک‌هایی از جمل ــه ریس ــت ب ــن اس ــن ممک قوانی
ــدم  ــب ع ــا موج ــرای رمزدارایی‌ه ــه ب ــی اتحادی ــوب کل ــود چارچ ــود. نب ش
اطمینــان کاربــران بــه آن دارایی‌هــا می‌شــود که‌ایــن امــر نیــز مانــع 
ــن  ــه از دســت رفت ــت ب ــا می‌شــود و در نهای ــازار در آن دارایی‌ه توســعه‌ی ب
فرصت‌هــا از نظــر خدمــات دیجیتــال نوآورانــه، ابزارهــای پرداخــت جایگزیــن 
و یــا منابــع تأمیــن مالــی جدیــد بــرای شــرکت‌های اتحادیــه می‌انجامــد. بــه 
عــاوه، شــرکت‌هایی کــه از رمزدارایی‌هــا اســتفاده می‌کننــد، هیــچ قطعیــت 
قانونــی از ایــن نظــر کــه رمزدارایی‌هــا در کشــورهای مختلــف عضــو پذیرفتــه 
می‌شــوند یــا خیــر، نخواهنــد داشــت کــه باعــث می‌شــود تلاش‌هــای آنهــا 
ــد. ــر بمان ــی ثم ــال ب ــوآوری دیجیت ــرای ن ــا ب ــتفاده از رمزدارایی‌ه ــرای اس ب
     همچنیــن برخــی از توکن‌هــای دارایــی ممکــن اســت بــه تمــام دارنــدگان 
خــود حقوقــی ماننــد حــق بازخریــد یــا ادعــا در مــورد دارایی‌هــای ذخیرهی‌ــا 
صادرکننــده بدهنــد، در حالــی کــه ســایر توکن‌هــای دارایــی ممکــن اســت 
چنیــن حقوقــی را بــه همــه دارنــدگان آنهــا اعطــا نکننــد و ممکــن اســت حق 
بازخریــد را بــه دارنــدگان خــاص محــدود کننــد. هــر قانونــی کــه مربــوط بــه 
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ــن  ــام ای ــه تم ــد ک ــف باش ــدر منعط ــد آنق ــت بای ــی اس ــای دارای توکن‌ه
ــف  ــای مختل ــک‌ها و فرصت‌ه ــه ریس ــه ب ــا توج ــرد. ب ــا را دربرگی موقعیت‌ه
ــی  ــدگان رمزدارای ــرای صادرکنن ــی ب ــد قوانین ــا، بای ــی از رمزدارایی‌ه ناش
ــی اســت کــه هــر  ــی هــر شــخص حقوق ــده رمزدارای وضــع کــرد. صادرکنن
نــوع رمزدارایــی را بــه مــردم عرضــه می‌کنــد یــا بــه دنبــال پذیــرش چنیــن 
ــی  ــرای نهادهای ــی ب ــن خاص ــد قوانی ــن بای ــت. همچنی ــی اس رمزدارایی‌های

ــد. ــه می‌دهن ــا را ارائ ــه رمزدارایی‌ه ــوط ب ــات مرب ــه خدم ــود ک ــع ش وض
ــا، ســه کشــور       از ســوی دیگــر در نبــود قوانیــن در ســطح اتحادیــه اروپ
عضــو )فرانســه، آلمــان و مالــت( از قبــل سیســتم‌های ملــی را بــرای نظــارت 
بــر رمزدارایی‌هایــی کــه بــه عنــوان ابــزار مالــی در نظــر گرفتــه نمی‌شــوند، 
)نــه پــول الکترونیــک(، ایجــاد کرده‌انــد. ایــن سیســتم‌ها تفاوت‌هایــی 
دارنــد، قوانیــن در فرانســه اختیــاری هســتند درحالــی کــه در آلمــان و مالــت 
اجبــاری هســتند، محــدوده‌ی رمزدارایی‌هــا و فعالیت‌هــای مربــوط بــه آنهــا 
ــا  ــرای صادرکننــدگان ی ــد، الزاماتــی کــه ب در ایــن ســه کشــور تفــاوت دارن
ــورهای  ــتند. کش ــان نیس ــوند یکس ــال می‌ش ــات اعم ــدگان خدم ارائه‌دهن
عضــو دیگــری نیــز درنظــر دارنــد قوانینــی بــرای رمزدارایی‌هــا و فعالیت‌هــای 
مربــوط بــه آنهــا وضــع کننــد. رویکردهــای مختلفــی کــه کشــورهای عضــو 
ــات  ــرزی خدم ــه‌ی فرام ــا ارائ ــده ت ــث ش ــد، باع ــش گرفته‌ان ــه پی اتحادی
رمزداریی‌هــا دشــوار شــود. ایــن تفــاوت رویکردهــای ملــی ریســک‌هایی را از 
نظــر حمایــت از مصرف‌کننــده و ســرمایه گــذار، تمامیــت بــازار و رقابــت بــه 
وجــود مــی آورد. عــاوه برایــن، درحالــی کــه برخــی ریســک‌ها در کشــورهای 
عضــوی کــه قوانینــی بــرای رمزدارایی‌هــا وضــع کرده‌انــد کاهــش یافتــه، امــا 
مصرف‌کننــدگان، ســرمایه‌گذاران و فعــالان بــازار در ســایر کشــورهای عضــو
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ــد.  ــت مانده‌ان ــدون محافظ ــا ب ــک‌های رمزدارایی‌ه ــن ریس ــر مهم‌تری در براب
نبــود چارچــوب هماهنــگ ممکــن اســت بــه بخــش بنــدی نظارتــی منجــر 
ــات  ــدگان خدم ــد و ارائه‌دهن ــازار بهــم می‌زن ــک ب ــت را در ی ــه رقاب شــود ک
ــد  ــترش دهن ــود را گس ــای خ ــد فعالیت‌ه ــختی می‌توانن ــه س ــی ب رمزدارای
ــوز  ــی هن ــازار رمزدارای ــدازه‌ی ب ــراژ می‌شــود. ان ــر موجــب آربیت ــن ام و همی
ــن  ــا ای ــد. ام ــاد نمی‌کن ــی ایج ــات مال ــرای ثب ــدی ب کوچــک اســت و تهدی
احتمــال وجــود دارد کــه زیرمجموعــه‌ای از رمزدارایی‌هــا کــه هدفشــان ثابــت 
کــردن قیمتشــان بــا پشــتیبانی دارایــی خــاص یــا ســبدی از دارایی‌هاســت، 
از ســوی مصرف‌کننــدگان بــه طــور گســترده مــورد اســتفاده قــرار بگیرنــد. 
ــی، انتقــال  ــرای ثبــات مال ــد چالش‌هــای بیشــتری را ب ــن توســعه می‌توان ای

سیاســت پولــی یــا حاکمیــت پولــی ایجــاد کنــد.
ــا، کــه  ــه اروپ ــر اتحادی ــا1، نهــاد حاکــم ب      در ایــن میــان کمیســیون اروپ
تقریبــاً ۸۰ درصــد از جمعیــت آن معامــات خــود را بــا پــول کاغــذی انجــام 
ــل  ــر از قب ــی رایج‌ت ــای دیجیتال ــه پرداخت‌ه ــت ک ــد اس ــد، علاقمن می‌دهن
شــود. بنابرایــن برنامــه‌ی مفصلــی بــرای نظــارت بــر نتایــج و تأثیرات ایــن کار 
درنظــر دارد. داشــتن مکانیســم نظارتــی و ارزیابــی قــوی بــرای اطمینــان از 
اینکــه اقدامــات نظارتــی بــرای تحقــق اهــداف کارآمــد هســتند، ضروری‌انــد. 
از ایــن رو و بــرای کاهــش ریســک‌هایی کــه رمزدارایی‌هــا ممکــن اســت بــه 
وجــود بیاورنــد، کمیســیون اروپــا اعــام کــرد کــه آنهــا موظفنــد چارچوبــی 
ــن  ــا ممک ــی رمزدارایی‌ه ــه برخ ــوه‌ای ک ــای بالق ــه فرصت‌ه ــد ک ــه کنن تهی
اســت ایجــاد کننــد، مهــار کنــد. بــرای پاســخ بــه تمــام ایــن مســائل و ایجــاد 
چارچــوب اتحادیــه اروپــا کــه اســتفاده‌ی گســترده تــر از فنــاوری دفتــر کل 
توزیــع شــده در خدمــات مالــی میســر شــود، ایــن آیین‌نامه تهیه شــده اســت.
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کلیات آئین‌نامه )بایدها و نبایدها(
     ایــن آئین‌نامــه شــامل قوانیــن پیشــنهادی بــرای تعریــف ابزارهــای مالــی، 
محــدوده‌ی بازارهــا، و همچنین سیســتم ازمایشــی بــرای زیرســاخت‌های بازار 
دفتــر کل توزیــع شــده بــرای ایــن ابزارهــا اســت. ایــن کمیســیون مســئولیت 
نظــارت بــر اثــرات الزامــات جدیــد را برعهــده دارد. بــه جــز اینهــا، کمیســیون 
اروپــا بایــد پــس از یــک دوره‌ی ســه ســاله، بــا همــکاری نهــاد بــازار و تأمیــن 
ــر ســاخت‌های  ــه‌ی آزمایشــی زی ــاره‌ی برنام ــا1 گزارشــی درب ــی اروپ اجتماع
بــازار فنــاوری دفتــر کل توزیــع شــده تهیــه کنــد. ایــن کمیســیون براســاس 
ایــن گــزارش، پارلمــان و شــورای اروپــا را از روش‌هــای درســت )بــرای مثــال 
ادامــه‌ی آزمایــش، توســعه‌ی محــدوده، اصــاح قوانیــن موجود و غیــره( مطلع 
ــیون  ــای کمیس ــتای اولویت‌ه ــنهادی در راس ــه پیش ــن آئین‌نام ــد. ای می‌کن
اســت تــا اروپــا بــرای عصــر دیجیتــال آمــاده شــود و اقتصــادی بســازد کــه به 
نفــع مــردم باشــد. ایــن بســته‌ی مالــی دیجیتالــی شــامل اســتراتژی جدیــدی 
دربــاره‌ی امــور مالــی دیجیتــال بــرای بخــش مالــی اتحادیــه اروپــا اســت و 
ــا از انقــاب دیجیتــال  ــه اروپ ــن اســت کــه اتحادی هــدف آن اطمینــان از ای
اســتقبال می‌کنــد و بــا شــرکت‌های اروپایــی خــاق آن را هدایــت می‌کنــد 
ــدگان و  ــار مصرف‌کنن ــی را در اختی ــور مال ــدن ام ــی ش ــای دیجیتال و مزای
کســب وکارهــای اروپایــی قــرار می‌دهــد. عــاوه بــر ایــن قوانیــن پیشــنهادی، 
ــر روی  ــی ب ــتم آزمایش ــک سیس ــرای ی ــنهاداتی ب ــامل پیش ــته ش ــن بس ای
ــع شــده )DLT(، پیشــنهادی  ــر کل توزی ــاوری دفت ــازار فن زیرســاخت‌های ب
بــرای انعطــاف پذیــری عملیاتــی دیجیتالــی و اصــاح برخــی قوانیــن خدمات 
ــا پیشــنهاد سیســتم  ــراه ب ــه هم ــن آئین‌نام ــا اســت. ای ــه اروپ ــی اتحادی مال
آزمایشــی دفتــر کل توزیــع شــده، اولیــن تلاشــی اســت کــه صــورت گرفتــه
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 تــا اطمینان حاصل شــود چارچوب قانونی خدمات مالــی اتحادیه اروپا طرفدار 
نــوآوری اســت و موانعی را بــرای اســتفاده از فناوریهای جدید ایجــاد نمی‌کند. 
ــا  ــد در ســطح اتحادیه‌ایجــاد شــود ت ــگ بای ــی هماهن ــن چارچوب      بنابرای
قوانیــن خاصــی بــرای رمزدارایی‌هــا و فعالیت‌هــا و خدمــات مرتبــط بــا آنهــا 
ــن چارچــوب  ــد. ای ــن کن ــردی را تبیی ــی کارب ــد و چارچــوب قانون ــه کن ارای
ــن  ــد که‌ای ــا باش ــه رمزدارایی‌ه ــوط ب ــات مرب ــامل خدم ــد ش ــگ بای هماهن
خدمــات هنــوز تحــت قانونگــذاری اتحادیــه قــرار نگرفته‌انــد. ایــن چارچــوب 
بایــد حامــی نــوآوری و رقابــت عادلانــه باشــد، و در عیــن حــال از حمایــت از 
مشــتری و تمامیــت بــازار در بازارهــای رمزدارایی‌هــا اطمینــان حاصــل کنــد. 
یــک چارچوب روشــن بایــد کاری کنــد تــا ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایی 
کســب وکار خــود را گســترش دهنــد و بایــد دسترســی آنهــا را بــه خدمــات 
بانکــداری تســهیل کنــد تــا بتواننــد فعالیت‌هــای خــود را بهتــر انجــام دهنــد. 
ــه ریســک‌های  ــد و ب ــان حاصــل کن ــی اطمین ــات مال ــد از ثب ــن بای همچنی
سیاســت پولــی ناشــی از رمزدارایی‌هــا بپــردازد کــه هدفشــان تثبیــت قیمــت 
ــذاری  ــت. قانونگ ــوده اس ــی ب ــبد دارای ــا س ــی ی ــک ارز، دارای ــاع بهی‌ ــا ارج ب
خدمــات مالــی اتحادیــه اروپــا نبایــد تنهــا بــه نفع یــک فنــاوری خاص باشــد. 
هــر نــوع قانونگــذاری در حــوزه‌ی رمزدارایی‌هــا بایــد خــاص و آینــده نگرانــه 
باشــد و بتوانــد همــگام بــا نــوآوری و توســعه‌های فنــاوری باشــد. رمزدارایی‌ها 
و فنــاوری دفتــر کل توزیــع شــده1 بایــد تــا جــای ممکــن گســترده تعریــف 
شــود تــا شــامل تمــام انــواع رمزدارایی‌هــا شــود کــه در حــال حاضــر خــارج 
از محــدوده‌ی قانونگــذاری اتحادیــه بــرای خدمــات مالــی قــرار دارنــد. ایــن 
قوانیــن بایــد در جهــت مبــارزه بــا پولشــویی و تأمیــن مالی تروریســم باشــند. 
ــازی«  ــای مج ــف »دارایی‌ه ــق تعری ــد طب ــی بای ــف رمزدارای ــن تعری بنابرای

1. تکنولــوژی دفتــر کل توزیــع شــده‌‌‌ اولیــن دفتــر کلــی اســت کــه نیاز به واســطه را حــذف می‌‌‌کند. بــا اســتفاده از ایــن تکنولوژی، 
دفتــر کل میــان کاربــران توزیــع می‌‌‌شــود و خــود کاربــران موظفند اعتبــار معاملات و حســاب‌‌‌ها را حفــظ کنند. نتیجه‌ایــن کار یک 
سیســتم غیــر متمرکــز ثبــت داده اســت کــه در آن معاملات ســریع، شــفاف، قابــل اطمینــان و غیرقابل دســتکاری انجام می‌‌‌شــوند.
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ذکر شده در پیشنهادات گروه ویژه اقدام مالی1 )تروریسم( باشد.
     بــرای اطمینــان از نظــارت صحیــح مراجــع بــر عرضــه رمزدارایی‌هــا بــه 
ــی باشــند  ــد اشــخاص حقوق ــا بای ــدگان رمزدارایی‌ه عمــوم، تمــام صادرکنن
ــان  ــرای اطمین ــند. ب ــته باش ــا داش ــه اروپ ــده‌ای در اتحادی ــت ش ــر ثب و دفت
بایــد  رمزدارایی‌هــا  احتمالــی  از مصرف‌کننــده، خریــداران  از حمایــت 
از ویژگی‌هــا، عملکردهــا و خطــرات رمزدارایی‌هایــی کــه قصــد دارنــد 
خریــداری کننــد، مطلــع شــوند. شــرکتهای کوچــک و متوســط و اســتارت 

ــد. ــرار بگیرن ــش از حــد ق ــد تحــت فشــارهای اداری بی ــا نبای آپ‌ه
ــل از عرضــه  ــد قب ــا بای ــدگان رمزدارایی‌ه ــر، صادرکنن ــرای نظــارت بهت     ب
ــه،  ــرای مبادل ــا ب ــرش آنه ــل از پذی ــا قب ــا در اتحادیهی‌ ــی رمزدارایی‌ه عموم
ســپیدنامه2 رمزدارایــی خــود و ارتباطــات بازاریابــی خــود را بــه مقــام 
مربوطــه کشــور عضــوی کــه در آن ادارهی‌ــا شــعبه دارنــد ارایــه کننــد. بایــد از 
فشــارهای اداری بــی مــورد اجتنــاب شــود. بنابرایــن مراجــع ذیصــاح نبایــد 
ــل از انتشــار آن باشــند. مراجــع  ــی قب ــد ســپیدنامه رمزدارای ــه تأیی ــزم ب مل
ــا  ــرش آنه ــا پذی ــا ی ــی رمزدارایی‌ه ــه‌ی عموم ــد عرض ــد بتوانن ــاح بای ذیص
ــات  ــا الزام ــق ب ــرش مطاب ــا پذی ــن عرضهی‌ ــه را در مواقعــی که‌ای ــرای معامل ب
نباشــند معلــق یــا ممنــوع کننــد. آنهــا همچنیــن بایــد ایــن قــدرت را داشــته 
باشــند کــه هشــدارهایی مبنــی بــر عــدم موفقیــت صادرکننــده بــرای رعایــت 
ایــن الزامــات را چــه در وب ســایت و چــه از طریــق مطبوعــات منتشــر کننــد.
     صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد تحــت الزامــات ســختگیرانه‌تری 
نســبت بــه صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــای دیگــر قــرار بگیرنــد؛ زیــرا هــدف 
توکن‌هــای دارایــی تثبیــت ارزش خــود بــا ارجاع به چندیــن ارز فیــات، یک یا 
چند کالا اســت، بنابراین ممکن اســت به طور گســترده از ســوی کاربران برای
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انتقــال ارزش یــا بــه عنــوان وســیله‌ی پرداخــت اســتفاده شــوند و در نتیجــه 
ــا  ــازار در مقایســه ب خطراتــی از نظــر حمایــت از مصرف‌کننــده و تمامیــت ب

ــد. ــه وجــود آورن ــر ب ــای دیگ رمزدارایی‌ه
      بــرای اطمینــان از حمایــت از مصرف‌کننــده، صادرکننــدگان توکن‌هــای 
ــار  ــفافی را در اختی ــه و ش ــح، منصفان ــات واض ــه اطلاع ــد همیش ــی بای دارای
ــاره‌ی  ــی درب ــرار دهنــد. ســپیدنامه رمزدارای ــی ق ــدگان توکن‌هــای دارای دارن
ــت،  ــزم تثبی ــورد مکانی ــی در م ــامل اطلاعات ــد ش ــی بای ــای دارای توکن‌ه
سیاســت ســرمایه گــذاری ذخیــره دارایی‌هــا، نگهــداری و کنتــرل ذخیــره‌ی 
دارایی‌هــا و حقوقــی کــه دارنــدگان دارنــد، باشــد. عــاوه بــر اطلاعــات ذکــر 
شــده در ســپیدنامه رمزدارایــی، صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد بــه 
ــه خصــوص  ــد. ب ــات بدهن ــا اطلاع ــن توکن‌ه ــدگان ای ــه دارن ــداوم ب طــور م
ــا را در  ــره دارایی‌ه ــی در گــردش و ارزش ذخی ــای دارای ــدر توکن‌ه ــد مق بای
وبســایت خــود افشــا کننــد. آنهــا همچنیــن بایــد هــر رویــدادی کــه ممکــن 

ــر بگــذارد، افشــا کننــد.  ــی اث ــر ارزش توکن‌هــای دارای اســت ب
     بــه منظــور تثبیــت ارزش توکن‌هــای دارایــی، صادرکننــدگان توکن‌هــای 
دارایــی بایــد همیشــه ذخیــره‌ای از دارایی‌هــا بــرای پشــتوانه‌ی رمزدارایی‌هــا 
نگــه دارنــد و از مدیریــت درســت ذخیــره دارایی‌هــا مطمئــن باشــند. بــرای 
ــظ ارزش آن  ــی و حف ــای دارای ــن توکن‌ه ــری از خطــر از دســت رفت جلوگی
دارایی‌هــا، صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد سیاســت کنتــرل کافــی 
بــرای ذخیــره دارایی‌هــا داشــته باشــند. ایــن سیاســت بایــد اطمینــان ایجــاد 
کنــد کــه ذخیــره دارایی‌هــا از دارایی‌هــای صادرکننــده جداســت و ذخیــره 
دارایی‌هــا بایــد بســته بــه ماهیتشــان یــا تحــت نگهــداری مؤسســه اعتبــاری 

یــا ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی مجــاز باشــد.
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     بــرای محافظــت از دارنــدگان توکن‌هــای دارایــی در برابــر کاهــش ارزش 
ــی  ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــا، صادرکنن ــتیبان ارزش توکن‌ه ــای پش دارایی‌ه
بایــد ذخیــره دارایی‌هــا را در دارایی‌هــای کــم خطــر و امــن بــا حداقل ریســک 
بــازار و اعتبــار ســرمایه گــذاری کننــد. خدمــات رمزدارایــی فقــط باید توســط 
ــک  ــت شــده در ی ــر ثب ــک دفت ــه دارای ی ــه شــود ک ــی ارائ اشــخاص حقوق
کشــور عضــو هســتند و از طــرف مراجــع ذیصــاح کشــور عضــو کــه دفتــر در 
آنجــا ثبــت شــده، بــه عنــوان ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی مجــوز دارنــد.
     بــرای اطمینــان از اینکــه توکن‌هــای دارایــی بــه عنــوان وســیله‌ی مبادلــه 
اســتفاده می‌شــوند و نــه ذخیــره‌ی ارزش، صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی 
و هــر ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی نبایــد بــه دارنــدگان توکن‌هــا ســود 

ــا بهــره‌ای بدهند. ی
ــرای  ــه ب ــتقر در اتحادی ــراد مس ــی اف ــر توانای ــد ب ــه نبای ــن آئین‌نام       ای
ــر  ــث تأثی ــور ثال ــرکت کش ــک ش ــط ی ــی توس ــات رمزدارای ــت خدم دریاف
ــز  ــر نی ــذاری دیگ ــنهادی قانونگ ــررات پیش ــا مق ــه ب ــن آئین‌نام ــذارد. ای بگ
ــف  ــه تعری ــرده ک ــرح ک ــن مط ــا همچنی ــیون اروپ ــت: کمیس ــراه اس هم
موجــود از ابــزار مالــی- کــه محــدوده‌ی بازارهــا در دســتورالعمل ابــزار مالــی

ــی براســاس فنــاوری   )MiFID II( را تعریــف می‌کنــد شــامل ابزارهــای مال
دفتــر کل توزیــع شــده و همچنیــن سیســتم آزمایشــی روی زیــر ســاخت‌های 
بــازار DLT بــرای ایــن ابزارهاســت. ایــن سیســتم آزمایشــی امــکان آزمایــش 
ــات  ــرای اصلاح ــی ب ــواهد و مدارک ــد و ش ــن را می‌ده ــط ایم ــک محی در ی

ــد.  بیشــتر فراهــم می‌کن
ــا هــدف  ــه ب ــا سیاســت‌های اتحادی ــق ب ــن مطاب ــه همچنی ــن آئین‌نام      ای
ایجــاد اتحادیــه بازارهــای ســرمایهCMU( 1( و اســتراتژی بنگاه‌هــای کوچــک
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و  توزیــع  دفتــر کل  فنــاوری  می‌کنــد  بیــان  کــه  اســت  متوســط  و 
ــک  ــای کوچ ــد بنگاه‌ه ــه می‌توانن ــتند ک ــی هس ــا، نوآوری‌های رمزدارایی‌ه
ــن  ــد. ای ــا ســرمایه‌گذاران کنن ــه مشــارکت مســتقیم ب ــادر ب و متوســط را ق
ــی  ــای اروپای ــه نهاده ــه ب ــت ک ــاده TFEU 114 اس ــاس م ــه براس آئین‌نام
ــرای تقریــب قوانیــن کشــورهای عضــو  صلاحیــت وضــع قوانیــن مناســب ب
ــازار داخلــی اســت، می‌دهــد. هــدف  را کــه هــدف آنهــا ایجــاد و عملکــرد ب
ایــن آئین‌نامــه رفــع موانــع و بهبــود عملکــرد بــازار داخلــی خدمــات مالــی 

ــل اجــرا اســت. ــن قاب ــل قوانی ــان از هماهنگــی کام ــا اطمین ب
ــای  ــا و توکن‌ه ــاوت از رمزدارایی‌ه ــیر متف ــن و تفاس ــا، قوانی     چارچوب‌ه
رمزدارایــی در اتحادیــه مانــع توانایــی ارائه‌دهنــدگان خدمــات بــرای گســترش 
ــدگان  ــی ارائه‌دهن ــن یعن ــود. ای ــا می‌ش ــه اروپ ــطح اتحادی ــان در س فعالیتش
ایــن خدمــات بایــد بــا قانونگــذاری کشــورهای عضــو آشــنا شــوند، بــه ثبــت 
ــی پیــروی کننــد و گاهــی مــدل کســب وکار  ــی برســند و از قوانیــن مل مل
ــالا،  ــه هزینه‌هــای ب خــود را در سراســر اتحادیــه تنظیــم کننــد. ایــن امــر ب
ــرای ارائه‌دهنــدگان خدماتــی منجــر  پیچیدگــی قانونــی و عــدم اطمینــان ب
ــعه  ــه توس ــد، و در نتیج ــا کار می‌کنن ــای رمزدارایی‌ه ــه در فض ــود ک می‌ش
و گســترش فعالیت‌هــای رمزدارایــی را در اتحادیــه محــدود می‌کنــد.  
ــدگان  ــرای ارائه‌دهن ــی ب ــتم‌های عمل ــودن سیس ــترس نب ــاوه، در دس بع
ــه  ــات در بســیاری از کشــورهای عضــو، بودجــه و گاهــی دسترســی ب خدم
خدمــات مالــی ضــروری ماننــد خدمــات بانکــداری را بــه دلیــل عــدم قطعیت 
قانونــی رمزدارایی‌هــا و در نتیجــه ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی 
ــرای  ــری ب ــات فضــای نابراب ــن عــدم توافق‌هــا و اختلاف ــد. ای محــدود می‌کن
ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بســته بــه محــل شــان ایجــاد می‌کننــد
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و موانــع بیشــتری بــرای کارکــرد درســت بــازار داخلــی بــه وجــود مــی آورند. 
در نهایــت ایــن بــه عــدم قطعیــت قانونــی مــی افزایــد، کــه همــراه بــا نبــود 
چارچــوب مشــترک اتحادیــه اروپــا، مصرف‌کننــدگان و ســرمایه‌گذاران را در 

ــد. ــرار می‌ده ــزرگ ق ــرض ریســک‌های ب مع
      بــا ایجــاد چارچــوب مشــترک اتحادیــه اروپــا، مــی تــوان شــرایط عملیاتی 
یکســانی را بــرای شــرکت‌های داخــل اتحادیه اروپــا تعیین کرد کــه اختلافات 
در چارچوب‌هــای ملــی را حــل می‌کنــد کــه بــه بخــش بنــدی بــازار و کاهش 
پیچیدگــی و هزینه‌هــای شــرکت‌های فعــال در ایــن فضــا منجــر می‌شــود. 
ایــن چارچــوب در ضمــن بــه شــرکت‌ها دسترســی کامــل بــه بــازار داخلــی را 
می‌دهــد و قطعیــت قانونــی لازم بــرای ارتقــای نــوآوری در بــازار رمزدارایی‌هــا 
را بــه شــرکت‌ها ارائــه می‌دهــد. ســرانجام، تمامیــت بــازار را حفــظ می‌کنــد 
ــا درک  ــه آنه ــد و ب ــت می‌کن ــرمایه‌گذاران حمای ــدگان و س و از مصرف‌کنن
روشــنی از حقوقشــان می‌دهــد و همچنیــن موجــب ثبــات مالــی می‌شــود. 
ــی را  ــه، فضای ــن آئین‌نام ــد ای ــا مانن ــه اروپ ــطح اتحادی ــی در س      اقدامات
ایجــاد می‌کنــد کــه بــازار بــزرگ تــری بــرای رمزدارایی‌هــا و ارائه‌دهنــدگان 
خدمــات رمزدارایــی بتوانــد ایجــاد شــود و از تمــام مزایای بــازار داخلــی بتوان 
بهــره بــرد. چارچــوب اتحادیــه اروپــا بــه طــور قابــل توجهــی از پیچیدگــی و 
همچنیــن بارهــای مالــی و اداری بــرای همــه ذینفعــان، ماننــد ارائه‌دهنــدگان 
خدمــات، صــادر کننــدگان و مصرف‌کننــدگان و ســرمایه‌گذاران، مــی کاهــد. 
ــن  ــات و همچنی ــدگان خدم ــی ارائه‌دهن ــات عملیات ــازی الزام ــگ س هماهن
ــد از نظــر  ــر صــادر کننــدگان نیــز می‌توان الزامــات افشــای تحمیــل شــده ب
حمایــت از مصرف‌کننــده و ســرمایه گــذار و ثبــات مالــی مزایــای زیــادی بــه 

همــراه داشــته باشــد.
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ــرای تحقــق اهــداف ایــن آئین‌نامــه       ایــن قوانیــن پیشــنهادی از آنچــه ب
ــی  ــامل جنبه‌های ــا ش ــن تنه ــن قوانی ــت. ای ــد رف ــر نخواه ــت، فرات لازم اس
ــه آنهــا برســند و  ــی ب ــه تنهای می‌شــود کــه کشــورهای عضــو نمی‌تواننــد ب
فشــار اداری و هزینه‌هــا متناســب بــا تحقــق اهــداف کلــی و خــاص هســتند. 
ایــن آئین‌نامــه بیــن هــر نــوع خدمــات و فعالیت‌هــا مطابــق بــا ریســک‌های 
مرتبــط تمایــز روشــنی قائــل می‌شــود تــا فشــار اداری متناســب بــا ریســک‌ها 
ــخص  ــه مش ــن آئین‌نام ــه در ای ــی ک ــه الزامات ــت ک ــه اس ــل توج ــد. قاب باش
شــده، بــا توجــه به‌انــدازه‌ی نســبتاً کوچــک بــازار ریســک محــدودی دارنــد. 
همزمــان، ایــن آئین‌نامــه الزامــات ســختگیرانه تــری را بــر اســتیبل کوین‌هــا 
تحمیــل می‌کنــد کــه احتمــالاً بــه ســرعت گســترش مــی یابنــد و موجــب 
ــوند.  ــی می‌ش ــتم مال ــرمایه‌گذاران و سیس ــرای س ــتری ب ــک‌های بیش ریس

ــه  ــی ک ــرای صادرکنندگان ــی را ب ــات هماهنگ ــش رو، الزام ــه پی      آئین‌نام
ــد و  ــه کنن ــه عرض ــر اتحادی ــود را در سراس ــای خ ــد رمزدارایی‌ه ــد دارن قص
ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی تعییــن می‌کنــد کــه مــی خواهنــد بــرای 
ارایــه خدماتشــان در بــازار درخواســت مجــوز کننــد. ایــن صادرکننــدگان و 
ــد.  ــرار بگیرن ــاص ق ــی خ ــن مل ــت قوانی ــد تح ــات نبای ــدگان خدم ارائه‌دهن

ــر اســت. ــتورالعمل مناســب ت ــه از دس ــن آئین‌نام بنابرای
ــه انتشــار اســناد       ایــن آئین‌نامــه صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا را ملــزم ب
اطلاعاتــی )بــه نــام ســپیدنامه( بــا الزامــات افشــای اجبــاری می‌کنــد. عــاوه 
ــل  ــی تحمی ــات رمزدارای ــدگان خدم ــه ارائه‌دهن ــه ب ــی ک ــن، الزامات ــر ای ب

ــه شــده اســت. ــات ارائ ــا ریســک‌های ناشــی از خدم ــود متناســب ب می‌ش
ــی  ــوق اساس ــت از حق ــتانداردهای حمای ــت اس ــه رعای ــا ب ــه اروپ      اتحادی
متعهــد اســت و كنوانســیون‌های حقــوق بشــر را امضــا کــرده اســت. در ایــن 
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صــورت، ایــن آئین‌نامــه تأثیــر مســتقیمی بــر ایــن حقــوق نخواهــد داشــت، 
همانطــور کــه در کنوانســیون‌های اصلــی ســازمان ملــل دربــاره حقــوق بشــر، 
منشــور حقــوق اساســی اتحادیــه اروپــا ذکــر شــده کــه بخــش جدایــی ناپذیر 
معاهــدات اتحادیــه اروپــا و کنوانســیون اروپایی حقوق بشــرECHR( 1( اســت.
ــع  ــرای NCA، مرج ــار اداری ب ــا و فش ــر هزینه‌ه ــه از نظ ــن آئین‌نام      ای
بانکــداری اروپــا2 و نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا3 نتایجــی را بــه همراه 
ــات دقیقــی بســتگی خواهــد  ــه الزام ــا ب ــن هزینه‌ه ــزان ای ــدازه و می دارد. ان
ــات و  ــدگان خدم ــا و ارائه‌دهن ــدگان رمزدارایی‌ه ــر صادرکنن ــه ب ــت ک داش

کارهــای نظارتــی مرتبــط تحمیــل و اعمــال شــده اســت.

روند و روش تهیه
ــا عمــوم و       کمیســیون در طــول فرآینــد آمــاده ســازی ایــن آئین‌نامــه ب
همچنیــن متخصصــان کشــورهای عضــو در گــروه متخصصــان بانکــداری و 
بیمــه مشــورت کــرده، همچنیــن وبینــاری دربــاره‌ی چارچــوب اتحادیــه اروپا 
بــرای رمزدارایی‌هــا برگــزار کــرده اســت. ایــن مشــورت شــامل پرســش‌هایی 
دربــاره‌ی رمزدارایی‌هایــی کــه تحــت قوانیــن خدمــات مالــی اتحادیــه اروپــا 
هســتند و یــا نیســتند، و همچنیــن دربــاره‌ی اســتیبل کوین‌هــا و همچنیــن 
ســوالات جامــع تــر دربــاره‌ی کاربــرد دفتــر کل توزیع شــده در خدمــات مالی 
ــرای  ــتمی ب ــاد سیس ــد که‌ایج ــد کردن ــدگان تأکی ــخ دهن ــتر پاس ــود. بیش ب
رمزدارایی‌هایــی کــه تحــت قوانیــن خدمــات مالــی اتحادیــه نیســتند بــرای 
ایجــاد اکوسیســتم مناســب رمزدارایــی در اتحادیــه اروپــا ســودمند خواهــد 
بــود. اکثــر پاســخ دهنــدگان تأییــد کردنــد کــه در قانونگــذاری ملــی قطعیــت

1. European Convention on Human Rights
2. European banking authority
1. در ســطح اتحادیــه اروپــا بــرای بهبــود نظــارت بــر بخــش مالــی، دو نهــاد تأســیس شــدند: نهــاد نظارتــی اتحادیــه اروپــا و هیــأت 
اروپایــی نظــارت بــر خطــر منظــم در بخــش مالــی. نهــاد نظارتــی روپــا کــه در جــولای 2010 بــه تصویــب رســید، ســه مرجــع 
را بــرای امــر نظــارت بــر بخــش مالــی درنظــر می‌گیــرد. مرجــع اول نهــاد بانکــداری اروپــا نــام دارد کــه وظیفــه آن نظــارت بــر 
بخــش بانکــی اروپــا مــی باشــد. مرجــع دوم نهــاد بیمــه و بازنشســتگی اروپــا اســت کــه وظیفــه‌ی آن نظــارت بــر بیمــه در اروپــا 

مــی باشــد و مرجــع ســوم نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا اســت کــه امــر نظــارت بــر بازارهــا را برعهــده دارد.م
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قانونــی و هماهنگــی ضــروری اســت و بســیاری از ذینفعــان موافــق الزامــات 
ــورهای  ــدگان کش ــد. نماین ــی بودن ــات رمزدارای ــدگان خدم ــرای ارائه‌دهن ب
عضــو در گــروه متخصــص بانکــداری، پرداخت‌هــا و بیمــهEGBPI( 1( بــرای 
ایجــاد چارچــوب قانونــی مناســب بــرای رمزدارایی‌هــای تنظیــم نشــده ابــراز 
ــاره‌ی  ــاری درب ــان وبین ــن میزب ــا همچنی ــیون اروپ ــد. کمیس ــت کردن حمای
رمزدارایی‌هــا بــود. طیــف گســترده‌ای از ذینفعــان صنایــع و مراجــع عمومــی 

در ایــن وبینــار شــرکت کردنــد. 
     در آمــاده ســازی ایــن آئین‌نامــه، کمیســیون بــه شــواهد کمــی و کیفــی 
جمــع آوری شــده از منابــع شــناخته شــده، از جملــه دو گــزارش از مرجــع 
بانکــداری اروپــا و نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا، تکیــه کــرده اســت. 
ایــن آئین‌نامــه بــا گزارش‌هــای در دســترس عمــوم مراجــع نظارتــی، 
نهادهــای تعییــن اســتاندارد بیــن المللــی و مؤسســات تحقیقاتــی پیشــگام 
ــی  ــان بخــش مال ــی از طــرف ذینفع ــی و کیف ــای کم ــن ورودی‌ه و همچنی

جهانــی تکمیــل شــده اســت.

اهداف آئین‌نامه
     آئین‌نامه پیش رو چهار هدف کلی دارد:

1. Expert group on banking, payments and insurance

1( هــدف اول قطعیــت قانونــی اســت. بــرای اینکــه بازارهــای رمزدارایی در 
اتحادیــه اروپــا توســعه پیدا کننــد، یک چارچــوب قانونی صحیح و درســت 
موردنیــاز اســت کــه اســتفاده‌ی قانونــی از تمــام رمزدارایی‌هایــی کــه تحت 
قانون¬گــذاری خدمــات مالــی موجــود نیســتند را تعریف و مشــخص کند.
2( هدف دوم حمایت از نوآوری اســت. برای پیشــرفت و توســعه‌ی بیشــتر
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 رمزدارایی‌هــا و اســتفاده گســترده تــر از فنــاوری دفتــر کل توزیــع شــده، 
ــت  ــوآوری و رقاب ــرای حمایــت از ن ــد چارچــوب درســت و مناســبی ب بای

عادلانــه لازم اســت.
ــت  ــرمایه‌گذار و تمامی ــده و س ــت از مصرف‌کنن ــوم حفاظ ــدف س 3( ه
بــازار اســت بــا توجــه به‌اینکــه رمزدارایی‌هــا ای کــه مشــمول قانونگــذاری 
خدمــات مالــی موجــود نیســتند بســیاری از ریســک‌ها و خطــرات را بــه 

وجــود مــی آورنــد.
ــه    ــا ب ــت. رمزدارایی‌ه ــی اس ــات مال ــان از ثب ــارم، اطمین ــدف چه 4( ه
ــرد  ــدوده و کارب ــی مح ــه برخ ــد. درحالیک ــل ان ــال تکام ــداوم در ح م
محــدودی دارنــد، برخــی دیگــر ماننــد اســتیبل کوین‌هــا1 ایــن پتانســیل 

ــوند. ــه و سیستمی‌ش ــترده پذیرفت ــور گس ــه ط ــه ب ــد ک را دارن
    ایــن آئین‌نامــه پیشــنهادی شــامل محافظت‌هایــی بــرای پرداختــن 
ــی و  ــات مال ــه ثب ــت ک ــا اس ــتیبل کوین‌ه ــی از اس ــک‌های ناش ــه ریس ب
ــا  ــی ب ــاط نزدیک ــه ارتب ــن آئین‌نام ــد. ای ــد می‌کنن ــی را تهدی ــت پول سیاس
سیاســت‌های گســترده‌ی کمیســیون دربــاره‌ی فنــاوری بلاکچیــن دارد، زیــرا 
رمزدارایی‌هــا بــه عنــوان کاربــرد اصلــی فنــاوری بلاکچیــن، در سراســر اروپــا 
ــه دارای  ــن آئین‌نام ــتند. ای ــط هس ــن مرتب ــاوری بلاکچی ــتفاده از فن ــه اس ب
ــه  ــع اســت ک ــر کل توزی ــاوری دفت ــن و فن ــرای بلاکچی ــع ب رویکــردی جام
هدفــش قــرار دادن اروپــا در خــط مقــدم نــوآوری و درک بلاکچیــن اســت. 
ــالار  ــه و ت ــاد رصدخان ــامل ایج ــوزه ش ــن ح ــت‌گذاری در ای ــای سیاس کاره
ــه  ــه هم ــی اســت ک ــن اروپای ــا و شــراکت بلاکچی ــن اروپ ــوی بلاکچی گفتگ
کشــورهای عضــو را در ســطح سیاســی و همچنیــن شــراکت‌های عمومــی- 
ــای ــرای کاربرده ــی ب ــن الملل ــن بی ــده‌ی انجم ــی ش ــش بین ــی پی خصوص

Stablecoin .2- اســتیبل کویــن نوعــی رمــزارز اســت کــه همیشــه قیمــت ثابــت خــود را حفــظ می‌کنــد. چنیــن ارزهایــی 
ــادی  ــای اقتص ــرای فعالیت‌ه ــم ب ــه‌ای محک ــا پای ــدند ت ــی ش ــال طراح ــازار ارز دیجیت ــداری در ب ــدم پای ــش ع ــل چال ــرای ح ب

مــدرن ایجــاد کننــد.م
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معتبر بلاکچین متحد می‌کند.
    اهــداف خــاص ایــن آئین‌نامــه عبارتنــد از: از بیــن بــردن موانــع نظارتــی 
بــرای صــدور و مبادلــه‌ی رمزدارایی‌هایــی کــه بــه عنــوان ابــزار مالــی تلقــی 
می‌شــوند؛ افزایــش منابــع مالــی بــرای شــرکت‌ها از طریــق افزایــش 
ــردن  ــدود ک ــادار1 ؛ مح ــای اوراق به ــه توکن‌ه ــکه و عرض ــه س ــه اولی عرض
ریســک‌های کلاهبــرداری و روش‌هــای غیرمجــاز در بازارهــای رمزدارایــی و 
ــای  ــه فرصت‌ه ــدگان و ســرمایه‌گذاران ب ــه مصرف‌کنن اجــازه‌ی دسترســی ب
ــه خصــوص  ــواع جدیــد ابزارهــای پرداخــت ب ــا ان ســرمایه گــذاری جدیــد ی

ــرزی. ــای فرام ــرای موقعیت‌ه ب
ــت  ــه پیشــنهادی، ایجــاد قطعی ــن آئین‌نام ــدف ای ــی ه ــان کل ــذا در بی     ل
ــی  ــی فعل ــات مال ــن خدم ــت قوانی ــه تح ــی ک ــرای رمزدارایی‌های ــی ب قانون
اروپــا نیســتند و همچنیــن تصویــب قوانینــی یکپارچــه بــرای ارائه‌دهنــدگان 
ــت.  ــا اس ــه اروپ ــطح اتحادی ــدگان آن در س ــی و صادرکنن ــات رمزدارای خدم
همچنیــن آئین‌نامــه پیشــنهادی جایگزیــن چارچوب‌هــای ملــی فعلــی بــرای 
ــه  ــی اتحادی ــات موجــود مال ــون خدم ــه تحــت قان ــی اســت ک رمزدارایی‌های
اروپــا نیســتند و همچنیــن قوانیــن خاصــی را بــرای اســتیبل کوین‌هــا وضــع 

ــوان تقســیم شــده اســت. ــه 9 عن ــد و ب می‌کن

جزئیات و ساختار آئین‌نامه
     همانطور که بیان شد این آئین نامه در 9 فصل تدوین شده که عبارتند از:
ــان  ــاده 1 بی ــت. م ــف اس ــدوده و تعاری ــوع، مح ــامل موض ــل 1 ش     فص
ــدگان  ــات و صادرکنن ــدگان خدم ــرای ارائه‌دهن ــه ب ــن آئین‌نام ــد که‌ای می‌کن
ــفافیت و ــرای ش ــه‌ای ب ــات یکپارچ ــود و الزام ــال می‌ش ــا اعم رمزدارایی‌ه

1. ایــن توکن‌هــا معمــولاً ارزش خــود را از یــک دارایــی خارجــی و قابــل معاملــه بــه دســت مــی آورنــد. از آنجایــی که‌ایــن توکن‌ها، 
ــت. ــد گرف ــرار خواهن ــه ق ــای مربوط ــادار و قانون‌گذاری‌ه ــن اوراق به ــت قوانی ــوند، تح ــناخته‌ می‌ش ــادار ش ــوان اوراق به 31به‌عن



افشــا در رابطــه بــا صــدور، عملکــرد، ســازماندهی و حاکمیــت ارائه‌دهنــدگان 
خدمــات رمزدارایــی تعییــن می‌کنــد، همچنیــن قوانیــن و اقدامــات حمایــت 
از مصرف‌کننــده را بــرای جلوگیــری از ســوء اســتفاده بــازار مشــخص 
می‌کنــد. مــاده 2 محــدوده‌ی آئین‌نامــه را بــه رمزدارایی‌هایــی محــدود 
ــات  ــون خدم ــت قان ــپرده‌های تح ــی، س ــزار مال ــوان اب ــه عن ــه ب ــد ک می‌کن
ــات و  ــاده 3 اصطلاح ــوند. م ــه نمی‌ش ــر گرفت ــا درنظ ــه اروپ ــی اتحادی مال
تعاریفــی را بیــان می‌کنــد کــه بــرای اهــداف ایــن آئین‌نامــه بــه کار رفته‌انــد.
ــه جــز توکن‌هــای دارایــی  ــی رمزدارایی‌هــا را ب     فصــل 2 عرضــه و بازاریاب
ــاده  ــن م ــد. ای ــم می‌کن ــرل و تنظی و توکن‌هــای پول‌هــای الکترونیکــی کنت
نشــان می‌دهــد کــه صادرکننده‌ایــن حــق را دارد که‌ایــن رمزدارایی‌هــا 
ــی  ــا در صورت ــن رمزدارایی‌ه ــرای مبادله‌ای ــا ب ــد ی ــه کن ــوم عرض ــه عم را ب
ــق الزامــات مــاده 4 باشــد، ماننــد تعهــد  درخواســت مجــوز کنــد کــه مطاب
به‌اینکــه شــخص حقوقــی باشــند یــا تعهــد بــه تهیــه ســپیدنامه رمزدارایــی 
مطابــق بــا مــاده 5 )بــا ضمیمــه 1( و اطــاع دادن ایــن ســپیدنامه رمزدارایــی 
بــه مراجــع ذیصــاح )مــاده 7( و انتشــار آن )مــاده 8(. هنگامــی کــه 
ســپیدنامه منتشــر شــد، صادرکننــده رمزدارایــی می‌توانــد رمزدارایی‌هایــش 
ــه‌ی  ــرای مبادل ــوز ب ــال مج ــه دنب ــا ب ــد ی ــه کن ــا عرض ــه اروپ ــه اتحادی را ب
ــل دوم  ــاده 10(. فص ــد )م ــه باش ــرم مبادل ــک پلتف ــا در ی ــن رمزدارایی‌ه ای
ــه  ــی ک ــاره‌ی عرضــه‌ی رمزدارایی‌های ــن شــامل شــروط خاصــی درب همچنی
از نظــر زمانــی محــدود هســتند )مــاده 9(، اصلاحــات ســپیدنامه رمزدارایــی 
ــا  ــدگان رمزدارایی‌ه ــب کنن ــرای کس ــت ب ــق برداش ــاده 11(، ح ــه )م اولی
)مــاده 12(، الزامــات بــرای تمــام صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا )مــاده 
ــت. ــاده 14( اس ــی )م ــپیدنامه رمزدارای ــه س ــدگان ب ــد صادرکنن 13( و تعه
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ــدگان  ــرای صادرکنن ــوز ب ــن مج ــه‌ی گرفت ــش 1، روی ــوم، بخ ــل س      فص
توکــن دارایــی و تأییــد ســپیدنامه رمزدارایــی آنهــا توســط مراجــع ملــی را 
ــدگان  ــای 1 و 2(. صادرکنن ــا 19 و ضمیمه‌ه ــاده 16 ت ــد )م ــرح می‌ده ش
ــته  ــه را داش ــت در اتحادی ــازه‌ی فعالی ــه اج ــرای اینک ــی ب ــای دارای توکن‌ه
ــت  ــه ثب ــی ب ــاد حقوق ــک نه ــه صــورت ی ــا ب ــه اروپ ــد در اتحادی باشــند بای
برســند )مــاده 15(. مــاده 15 همچنیــن نشــان می‌دهــد کــه اگــر صادرکننده 
مجــوز نداشــته باشــند و ســپیدنامه رمزدارایــی کــه بــه تأییــد مراجــع رســیده 
ــا در  ــی ی ــه عموم ــد عرض ــی نمی‌توان ــن دارای ــچ توک ــد، هی ــر نکنن منتش
ــی  ــامل معافیت‌های ــن ش ــاده 15 همچنی ــود. م ــه ش ــه، معامل ــرم مبادل پلتف
ــع  ــه توزی ــی اســت ک ــای دارای ــی کوچــک و توکن‌ه ــای دارای ــرای توکن‌ه ب
نشــده‌اند و منحصــراً در اختیــار ســرمایه‌گذاران هســتند. مــاده 20 بــه طــور 
ــاح  ــه‌ی اص ــاده 21 روی ــد و در م ــح می‌ده ــوز توضی ــن مج ــل گرفت مفص

ســپیدنامه رمزدارایــی بیــان شــده اســت.
    فصــل ســوم، بخــش 2 تعهــدات مربــوط بــه صــادر کننــدگان توکن‌هــای 
ــد  ــا بای ــه  آنه ــد ک ــان می‌کن ــن بخــش بی ــد. ای ــی را مشــخص می‌کن دارای
صادقانــه، منصفانــه و حرفــه‌ای عمــل کننــد )مــاده 23(. همچنیــن قوانیــن 
ــد  ــخص می‌کن ــی را مش ــات بازاریاب ــی و ارتباط ــپیدنامه رمزدارای ــار س انتش
)مــاده 24(. در مــاده 25 الزامــات ایــن ارتباطــات آمــده اســت. عــاوه برایــن، 
صادرکننــدگان تحــت الزامــات اطلاعاتــی قــرار می‌گیرنــد )مــاده 26( و بایــد 
روش‌هــای رســیدگی بــه شــکایات داشــته باشــند )مــاده 27(. آنهــا همچنیــن 
بایــد قوانیــن مربــوط بــه تعــارض منافــع )مــاده 28(، اطــاع رســانی تغییرات 
نهــاد مدیریــت بــه مرجع ذیصلاح )مــاده 29(، ترتیبــات حاکمیت )مــاده 30(، 
وجــوه خــود )مــاده 31(، قوانیــن ذخیــره دارایی‌هــای پشــتوانه‌ی توکن‌هــای
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ــاده 33(  ــا )م ــره دارایی‌ه ــداری ذخی ــات نگه ــاده 32( و الزام ــی )م  دارای
ــا  ــد تنه ــده بای ــه صادرکنن ــد ک ــح می‌ده ــاده 34 توضی ــد. م ــت کنن را رعای
ــم  ــن و ک ــد که‌ایم ــذاری کن ــرمایه گ ــی س ــی را در دارایی‌های ــره دارای ذخی
ــوط  ــوق مرب ــای حق ــن افش ــن قوانی ــاده 35 همچنی ــتند. م ــره هس مخاط
بــه توکن‌هــای رمزدارایــی را بیــان می‌کنــد. مــاده 36 صادرکننــدگان 
توکن‌هــای دارایــی و ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی را از دادن بهــره بــه 

ــد. ــع می‌کن ــی من ــای دارای ــدگان توکن‌ه دارن
ــای  ــدگان توکن‌ه ــرای صادرکنن ــی را ب ــش 4، قوانین ــوم، بخ ــل س     فص
ــاده 38  ــت و م ــی مالکی ــات ارزیاب ــاده 37 جزئی ــد، م ــان می‌کن ــی بی دارای
محتــوای ایــن ارزیابــی را شــرح می‌دهــد. فصــل ســوم بخــش 5، مــاده 39 
ــخص  ــا مش ــداری اروپ ــع بانک ــه مرج ــد ک ــخص می‌کن ــی را مش معیارهای
می‌کنــد آیــا توکــن دارایــی مهــم اســت یــا خیــر. ایــن معیارهــا عبارتنــد از 
ــازاری آنهــا،  انــدازه‌ی پایــگاه مشــتری، ارزش توکن‌هــای دارایــی یــا ارزش ب
ــای  ــت فعالیت‌ه ــا، اهمی ــره دارایی‌ه ــدازه ذخی ــات، ان ــداد و ارزش معام تع
فرامــرزی صادرکننــده و ارتبــاط بــا سیســتم مالــی. مــاده 40 امــکان اینکــه 
صادرکننــده توکــن دارایــی در زمــان درخواســت مجــوز مهــم دســته بنــدی 
شــود را توضیــح می‌دهــد. مــاده 41 فهرســتی از الزامــات دیگــر صادرکنندگان 
ــه  ــی را ارائ ــت نقدینگ ــت مدیری ــه سیاس ــم از جمل ــی مه ــای دارای توکن‌ه
ــد  ــزم می‌کن ــده را مل ــاده 42 صادرکنن ــش 6، م ــوم بخ ــل س ــد. فص می‌کن

ــرد. ــرای کاهــش فعالیت‌هــای خــود در نظــر بگی ــی کــه  روشــی ب زمان
ــده  ــرای صادرکنن ــوز را ب ــن مج ــه‌ی گرفت ــش 1 روی ــارم، بخ ــل چه     فص
ــد  ــاده 43 شــرح می‌ده ــد. م ــف می‌کن ــی توصی ــول الکترونیک ــای پ توکن‌ه
کــه هیــچ توکــن پــول الکترونیکــی نبایــد بــه عمــوم عرضــه و یــا در پلتفــرم 
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ــه عنــوان یــک  ــه شــود مگــر آنگــه صادرکننــده ب ــه رمزدارایــی معامل مبادل
مؤسســه اعتبــاری یــا مؤسســه پــول الکترونیکــی مجــوز داشــته باشــد. مــاده 
ــول الکترونیکــی  ــدگان توکن‌هــای پ ــه دارن 44 توضیــح می‌دهــد کــه چگون
ــا  ــد ب ــک بای ــول الکترونی ــای پ ــد: توکن‌ه ــه کنن ــده مطالب ــد از صادرکنن بای
ــی  ــول الکترونیک ــای پ ــده توکن‌ه ــت دارن ــه درخواس ــا ب ــمی و بن ارزش اس
صــادر شــوند، صادرکننــدگان بایــد آنهــا را در هــر لحظــه و بــا ارزش اســمی 
پــس بگیرنــد. مــاده 45 مانــع صــادر کننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیــک 
و ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی از دادن بهــره بــه دارنــدگان توکن‌هــای 
پــول الکترونیــک می‌شــود. مــاده 46 و ضمیمــه 3 الزامــات را بــرای ســپیدنامه 
رمزدارایــی و همچنیــن صــدور توکن‌هــای پــول الکترونیــک مشــخص 
ــول  ــه ســپیدنامه توکن‌هــای پ ــاده 47 شــامل شــرایط تعهــد ب ــد. م می‌کنن
ــا  ــه ب ــی در رابط ــات بازاریاب ــات ارتباط ــاده 48 الزام ــت. م ــک اس الکترونی
ــان  ــاده 49 بی ــد و م ــرح می‌ده ــک را ش ــول الکترونی ــای پ ــه توکن‌ه عرض
ــای  ــده در ازای توکن‌ه ــط صادرکنن ــه توس ــی ک ــر وجه ــه ه ــد ک می‌کن
ــه  ــان ارز ب ــه هم ــا و ب ــد در دارایی‌ه ــود، بای ــت ش ــک دریاف ــول الکترونی پ
ــول الکترونیــک ســرمایه گــذاری شــود. فصــل  ــوان پشــتوانه‌ی توکــن پ عن
چهــارم، بخــش 2، مــاده 50 بیــان می‌کنــد کــه مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد 
توکن‌هــای پــول الکترونیــک را براســاس معیارهــای مــاده 39 مهــم دســته 
ــده  ــه صادرکنن ــد ک ــح می‌ده ــکان را توضی ــن ام ــاده 51 ای ــد. م ــدی کن بن
ــان درخواســت مجــوز مهــم دســته بنــدی  ــول الکترونیکــی در زم توکــن پ
ــول  ــای پ ــدگان توکن‌ه ــر صادرکنن ــدات دیگ ــامل تعه ــاده 52 ش ــود. م ش

الکترونیــک مهــم اســت.
     فصل پنجم شروط مجوز و شرایط فعالیت ارائه‌دهندگان خدمات رمزدارایی 
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را مشــخص می‌کنــد. بخــش 1شــروط صــدور مجــوز )مــاده 53(، محتــوای 
درخواســت مجــوز )مــاده 54(، ارزیابــی درخواســت )مــاده 55( و حقــوق اعطا 
شــده بــه مراجــع ذیصــاح بــرای دادن مجــوز )مــاده 56( را توضیــح می‌دهــد. 
ایــن بخــش همچنیــن نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا را ملــزم بــه ثبــت 

تمــام ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی )مــاده 57( می‌کنــد.
     بخــش 2 الزاماتــی را بــه تمــام ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی 
تحمیــل می‌کنــد، از جملــه تعهــد بــه عمــل صادقانــه، منصفانــه و حرفــه‌ای 
ــات  ــه 4(، الزام ــاده 60 و ضمیم ــه )م ــی محتاطان ــات ایمن ــاده 59( اقدام )م
ســازمانی )مــاده 61(، قوانیــن مربــوط بــه حمایــت از مشــتریان رمزدارایی‌هــا 
)مــاده 63(، الــزام به‌ایجــاد روش رســیدگی بــه شــکایات )مــاده 64(، قوانیــن 
مربــوط بــه تعــارض منافــع )مــاده 65( و قوانیــن مربــوط بــه بــرون ســپاری 
ــد:  ــخص می‌کن ــاص مش ــات خ ــرای خدم ــی را ب ــوم الزامات ــش س )66(. بخ
نگهــداری رمزدارایی‌هــا )مــاده 67(، پلتفرم‌هــای مبادلــه رمزدارایی‌هــا 
)مــاده 68(، مبادلــه رمزدارایی‌هــا بــا ارز فیــات یــا ســایر رمزدارایی‌هــا )مــاده 
ــاده 71(،  ــا )م ــی رمزدارایی‌ه ــاده 70(، بازاریاب ــتورات )م ــرای دس 69 (، اج
دریافــت و انتقــال سفارشــات از طــرف اشــخاص ثالــث )مــاده 72( و مشــاوره 
ــه  ــوط ب ــن مرب ــز قوانی ــش 4 نی ــاده 73(. در بخ ــا )م ــورد رمزدارایی‌ه در م

ــت. ــده اس ــخص ش ــا مش ــات رمزدارایی‌ه ــدگان خدم ــاب ارائه‌دهن اکتس
     فصــل ششــم ممنوعیت‌هــا و الزامــات لازم بــرای جلوگیــری از سواســتفاده 
ــا اســتفاده از رمزدارایی‌هــا را بیــان می‌کنــد. مــاده 76 محــدوده‌ی  ــازار ب از ب
قوانیــن سواســتفاده از بــازار را مشــخص می‌کنــد. مــاده 77 مفهــوم اطلاعــات 
نهانــی را تعریــف می‌کنــد و بیــان می‌کنــد کهی‌ــک صادرکننــده کــه 
ــه  ــه در یــک سیســتم تجــارت رمزدارایی‌هــا پذیرفت ــرای معامل ــی ب رمزدارای
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شــده اســت، بایــد اطلاعــات نهانــی را افشــا کنــد. ســایر قوانیــن ایــن فصــل، 
معامــات نهانــی )مــاده 78(، افشــای غیرقانونــی اطلاعــات نهانــی )مــاده 79( 

و دســتکاری در بــازار )مــاده 80( را ممنــوع کرده‌انــد.
     فصــل هفتــم جزئیاتــی را دربــاره اختیــارات مراجــع ذیصــاح ملــی، مرجع 
ــد.  ــه می‌ده ــا ارائ ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب ــا  و نه ــداری اروپ بانک
ــا  ــک ی ــن ی ــه تعیی ــزم ب ــو را مل ــورهای عض ــش 1، کش ــم، بخ ــل هفت فص
ــام  ــک مق ــه، از جملهی‌ ــن آئین‌نام ــداف ای ــرای اه ــاح ب ــام ذیص ــد مق چن
ــن بخــش 1 شــروط  ــد. همچنی ــط و واســط می‌کن ــوان راب ــه عن ذیصــاح ب
ــاده 82(، همــکاری  ــی )م ــارات مراجــع ذیصــاح مل ــورد اختی ــی در م دقیق
بیــن مراجــع ذیصــاح )مــاده 83(، بــا مرجــع بانکــداری اروپــا و نهــاد بــازار و 
تأمیــن اجتماعــی اروپــا )مــاده 84( یــا ســایر مراجــع )مــاده 85( بیــان کــرده 
اســت. ایــن بخــش وظایــف کشــورهای عضــو )مــاده 86(، قوانیــن مربــوط بــه 
ــات  ــاده 88( و اقدام ــا )م ــت از داده‌ه ــاده 87(، محافظ ــه‌ای )م رازداری حرف
پیشــگیرانه‌ای کــه می‌توانــد توســط مراجــع ذیصــاح ملــی کشــورهای عضــو 
ــاده 90  ــد. م ــل شــرح می‌ده ــه تفصی ــاده 89( را ب ــان انجــام شــود )م میزب
ــه شــکایات  ــا کشــورهای ثالــث و مــاده 91 رســیدگی ب قوانیــن همــکاری ب
ــه  ــر را ب ــوارد زی ــش 2 م ــد. بخ ــان می‌کن ــاح را بی ــع ذیص ــط مراج توس
تفصیــل شــرح می‌دهــد: تحریم‌هــا و اقداماتــی کــه می‌تواننــد توســط 
مراجــع ذیصــاح اعمــال شــوند )مــاده 92(، اعمــال قــدرت نظارتــی آن‌هــا 
و قــدرت اعمــال جریمه‌هــا و مجــازات )مــاده 93(، حــق تجدیدنظــر )مــاده 
94(، اعــام عمومــی ‌تصمیمــات )مــاده 95(، گــزارش جریمه‌هــا بــه مرجــع 
بانکــداری اروپــا و نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا )مــاده 96( و گــزارش 
ــد  ــزارش می‌دهن ــات را گ ــن تخلف ــخاصی که‌ای ــت از اش ــات و محافظ تخلف
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)مــاده 97(. فصــل هفتــم، بخــش 3 شــروطی را در مــورد اختیــارات 
بــر  بــا نظــارت  رابطــه  اروپــا در  بانکــداری  و صلاحیت‌هــای مرجــع 
ــی  ــول الکترونیک ــای پ ــم و توکن‌ه ــی مه ــای دارای ــدگان توکن‌ه صادرکنن
ــاده 98(  ــی )م ــئولیت‌های نظارت ــامل مس ــه ش ــد ک ــن می‌کن ــم تعیی مه
ــرای  ــه انجمن‌هــای نظارتــی ب ــوط ب ــه قوانیــن مرب اســت و در مــاده‌ی 99 ب
صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایی‌هــای مهــم اشــاره شــده اســت. همچنیــن 
مــاده 99 شــرح می‌دهــد کــه چگونــه مرجــع بانکــداری اروپــا، بــا همــکاری 
ــا،  ــا و سیســتم بانک‌هــای مرکــزی اروپ ــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپ نهــاد ب
ــن مناســب‌ترین  ــرای تعیی ــس را ب ــش نوی ــی پی ــتانداردهای نظارت ــد اس بای
پلتفرم‌هــای مبادلــه و متولیــان و جزئیــات شــیوه‌های عملــی انجمــن آمــاده 
ــه  ــاده 100 ب ــزام‌آور در م ــر ال ــرات غی ــدور نظ ــرای ص ــارات ب ــد. اختی کنن
ــه انجمن‌هــای  ــوط ب ــی مرب ــاده 101 قوانین ــذار شــده اســت. م انجمــن واگ
نظارتــی بــرای صادرکننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مــم و مــاده 102 
ــزام آور چنیــن انجمنــی را تعییــن  ــرای صــدور نظــرات غیــر ال اختیاراتــی ب
ــا  ــداری اروپ ــع بانک ــای مرج ــارات و صلاحیت‌ه ــش 4 اختی ــد. بخ می‌کنن
ــدگان  ــادر کنن ــم و ص ــی مه ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــادر کنن ــورد ص را در م

ــد. ــخص می‌کن ــم مش ــی مه ــول الکترونیک ــای پ توکن‌ه
ــات،  ــت اطلاع ــاده 104 درخواس ــی، م ــاز حقوق ــامل امتی ــاده 103 ش     م
مــاده 105 اختیــارات تحقیــق عمومــی، مــاده 106 بازرســی در محــل، مــاده 
ــا  ــات ب ــادل اطلاع ــورد تب ــق در م ــاده‌ی 108 تواف ــات، م ــادل اطلاع 107 تب
كشــورهای ثالــث، مــاده 109 افشــای اطلاعــات از کشــورهای ثالــث و مــاده 
110 همــکاری بــا ســایر مراجــع اســت. تعهــد رازداری حرفه‌ای در مــاده 111 
و اقدامــات نظارتــی توســط  مرجــع بانکــداری اروپــا در مــاده 112 ذکــر شــده 

38



ــاده 113،  ــا در م ــه خصــوص جریمه‌ه ــات ب ــایر اقدام ــا و س اســت. تحریم‌ه
پرداخــت دوره‌ای جریم‌هــا در مــاده 114، افشــا، ماهیــت و اعمــال جریمه‌هــا 
ــال  ــی و اعم ــات نظارت ــام اقدام ــه انج ــوط ب ــن مرب ــاده 115، و قوانی در م
ــه  ــاده 118 ب ــاده 117 و م ــده‌اند. در م ــان ش ــاده 116 بی ــا در م جریمه‌ه
ترتیــب الزامــات رســیدگی بــه شــکایات اشــخاص و حــوزه قضایــی نامحــدود 
دیــوان عدالــت در مــورد تصمیمــات مرجــع بانکــداری اروپــا مشــخص شــده 
ــد هزینه‌هایــی  ــا بایــد بتوان اســت. طبــق مــاده 119، مرجــع بانکــداری اروپ
را از صــادر کننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم و صادرکننــدگان توکن‌هــای 
ــاده 120  ــد. م ــت کن ــه دریاف ــن آئین‌نام ــق ای ــم طب ــی مه ــول الکترونیک پ
ــه  ــی ک ــا در صورت ــد ت ــا می‌ده ــداری اروپ ــع بانک ــه مرج ــار را ب ــن اختی ای
نظــارت صحیــح بــر یــک صادرکننــده توکــن دارایــی مهــم یــا صادرکننــده 
توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم ضــروری باشــد، وظایــف نظارتــی ویــژه 
را بــه مراجــع ذیصــاح واگــذار کنــد. در فصــل هشــتم ایــن عمــل واگــذاری 
بــا نگاهــی بــه اقدامــات تفویــض شــده‌ی کمیســیون شــرح داده شــده اســت. 
ــزام کمیســیون       فصــل نهــم شــامل شــروط نهایــی اســت کــه شــامل ال
ــی از  ــات انتقال ــه می‌شــود. اقدام ــر آئین‌نام ــی تأثی ــزارش ارزیاب ــه گ ــه تهی ب
ــن  ــرای ای ــل از اج ــه قب ــی ک ــرای رمزدارایی‌های ــتثنا ب ــره‌ی اس ــه تبص جمل
ــای  ــی و توکن‌ه ــای دارای ــتثنای توکن‌ه ــه اس ــده‌اند، ب ــادر ش ــه ص آئین‌نام
ــتورالعمل  ــاده 124 دس ــده‌اند. م ــر ش ــاده 123 ذک ــی، در م ــول الکترونیک پ
مربــوط بــه حمایــت از اشــخاصی کــه متخلفــان و ناقضــان قانــون اتحادیــه1  
ــن  ــردن ای ــه ک ــا اضاف ــد را ب ــزارش می‌کنن EU(193729/2019(( را گ
ــن  ــد که‌ای ــاده 125 مشــخص می‌کن ــد و م ــه آن اصــاح می‌کن ــه ب آئین‌نام
اصلاحیــه بایــد 12 مــاه پــس از لازم الاجــرا شــدن ایــن آئین‌نامــه، بــه قانــون

1. Union law
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ــاه  ــه 18 م ــن آئین‌نام ــاده 126 نشــان می‌دهــد که‌ای ــل شــود. م ــی تبدی مل
پــس از لازم الاجــرا شــدن عملــی می‌شــود، بــه اســتثنای مقــررات مربــوط به 
توکن‌هــای پــول الکترونیکــی و توکن‌هــای دارایــی کــه از تاریــخ لازم الاجــرا 

شــدن ایــن آئین‌نامــه بایــد عملــی شــوند.
ــخ 29  ــه در تاری ــده ک ــام ش ــز انج ــر نی ــی تأثی ــه ارزیاب ــن آئین‌نام     در ای
آوریــل 2020 بــه هیئــت بازرســی نظارتــیRSB( 1( ارســال شــد و در 29 مــه 
2020 تأییــد شــد. هیئــت بازرســی نظارتــی اصلاحاتــی را بــا توجــه بــه موارد 
ــای  ــل در تلاش‌ه ــکار عم ــرد: )1( ابت ــنهاد ک ــا پیش ــی حوزه‌ه ــر در برخ زی
نظارتــی درحــال انجــام بیــن المللــی و اتحادیــه اروپــا. )2( شــفافیت و تبییــن 
بیشــتر در مــورد اینکــه چگونــه اقدامــات ریســک کلاهبــرداری، هــک و ســوء 
اســتفاده از بــازار را کاهــش می‌دهنــدو همچنیــن توضیــح انســجام و تطابــق 
بــا اصــاح قانونگــذاری پولشــویی ضدپــول و )3( توضیــح بهتــر نگرانی‌هــای 
ثبــات بــازار اســتیبل کوین‌هــا و اینکــه چگونــه نهادهــای نظارتــی حمایــت از 
مصرف‌کننــده و ســرمایه گــذار را تضمیــن می‌کننــد. ایــن ارزیابــی تأثیــرات 
برایــن اســاس اصــاح شــده اســت و همچنیــن پیشــنهادات هیئــت بازرســی 
ــت  ــه سیاس ــیون دو گزین ــه، کمیس ــد. اول اینک ــی می‌کن ــی را بررس نظارت
ــه تحــت  ــی ک ــرای رمزدارایی‌های ــی ب ــرای توســعه‌ی چارچــوب رمزدارای را ب
ــه جــز  ــا نیســتند را درنظــر گرفــت )ب قوانیــن خدمــات مالــی اتحادیــه اروپ

ــا(. ــتیبل کوین‌ه اس
       • گزینه 1 - سیستم »مشارکت«1 برای رمزدارایی‌های خارج از حوزه نظارتی

     • گزینه 2 - هماهنگی کامل
    در گزینــه 1، صادرکننــدگان و ارائه‌دهنــدگان خدماتــی کــه وارد سیســتم 
اتحادیــه اروپــا شــوند، می‌تواننــد جــواز اتحادیــه اروپــا بگیرنــد و فعالیت‌هــای
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ــتم  ــد وارد سیس ــه نخواهن ــی ک ــد. آنهای ــترش دهن ــود را گس ــرزی خ فرام
شــوند، بــدون نظــارت خواهنــد مانــد و بــدون گرفتــن جــواز اتحادیــه اروپــا 

ــد. ــرار می‌گیرن ــی ق ــی مل ــتم‌های قانون ــت سیس تح
     در گزینــه 2، تمامــی صادرکننــدگان و ارائه‌دهنــدگان خدمــات تحت قانون 
اتحادیــه اروپــا قــرار می‌گیرنــد و می‌تواننــد از جــواز اتحادیــه بهره مند شــوند. 
     عــاوه بــر ایــن، کمیســیون همچنیــن گزینه‌هــای خــاص را برای اســتیبل 
کوین‌هــا ارزیابــی کــرده کــه رمزدارایی‌هایــی درنظــر گرفتــه می‌شــوند کــه 

تحــت قانــون خدمــات مالــی موجــود اروپا نیســتند: 

     گزینــه 1 بــه آســیب پذیری‌هــای ثبــات مالــی ناشــی از اســتیبل کوین‌هــا 
مــی پــردازد و امــکان توســعه‌ی انــواع مختلــف مدل‌های کســب وکار اســتیبل 
کویــن را فراهــم می‌کنــد. گزینــه 2 صادرکننــدگان اســتیبل کویــن را ملــزم 
ــدف  ــن ه ــب ای ــه مناس ــد ک ــود می‌کن ــن موج ــت قوانی ــروی و رعای ــه پی ب
ــوط  ــات مرب ــه‌ی خدم ــا و ارائ ــه‌ی 3 صــدور اســتیبل کوین‌ه نیســتند. گزین
به‌ایــن نــوع رمزدارایــی را محــدود می‌کنــد. ایــن رویکــرد در راســتای 
اهــداف اتحادیــه بــرای ترویــج نــوآوری در بخــش مالــی نیســت و بــه برخــی 

ــردازد. ــی نمــی پ ــات مال ریســک‌های ثب
     از نظــر کمیســیون گزینــه 1 همــراه بــا گزینــه 2 بــرای اجتنــاب از آربیتراژ

ــک‌های  ــه ریس ــن ب ــدف پرداخت ــا ه ــی ب ــتم قانون ــه 1 – سیس • گزین
ناشــی از اســتیبل کوین‌هــا و اســتیبل کوین‌هــای جهانــی

• گزینــه 2 – قانونگــذاری بــرای اســتیبل کوین‌هــا تحــت دســتورالعمل 
پــول الکترونیکــی

ــردن اســتفاده از اســتیبل  ــا هــدف محــدود ک ــی ب ــه 3 - اقدامات • گزین
ــا ــه اروپ ــا در اتحادی کوین‌ه
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ــل  ــی غیرقاب ــول الکترونیک ــه از پ ــی ک ــتیبل کوین‌های ــن اس ــی بی نظارت
ــود. ــر ب ــتند بهت ــخیص هس تش
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ریف تعا و  ه  د ــدو مح موضوع، 

ماده 1: موضوع
     ایــن آئین‌نامــه قوانیــن یکپارچــه‌ای را بــرای مــوارد زیر تعیین کرده اســت:

ماده 2: محدوده
     

ــرش در معامــات  ــرای صــدور و پذی ــات شــفافیت و افشــاء ب ــف( الزام ال
رمزدارایی‌هــا؛

ب( مجــوز و نظــارت بــر ارائه‌دهندگان خدمات رمزدارایــی و صادر کنندگان 
ــی؛ ــول الکترونیک ــای پ ــدگان توکن‌ه ــادر کنن ــی و ص ــای دارای توکن‌ه
ج( عملکــرد، ســازماندهی و حاکمیــت صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی، 
ــات  ــدگان خدم ــی و ارائه‌دهن ــول الکترونیک ــای پ ــدگان توکن‌ه صادرکنن

رمزدارایی‌هــا؛
ــه و  ــارت، مبادل ــع، تج ــرای توزی ــده ب ــت از مصرف‌کنن ــن حمای د( قوانی

نگهــداری رمزدارایی‌هــا؛
ه( اقداماتــی بــرای جلوگیــری از سوءاســتفاده از بــازار بــرای اطمینــان از 

تمامیــت بازارهــای رمزدارایــی.

1. ایــن آئین‌نامــه بــرای افــرادی اجــرا می‌شــود کــه رمزدارایی‌هــا را صادر و
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ــه  ــا را در اتحادی ــه رمزدارایی‌ه ــوط ب ــات مرب ــا خدم ــد ی ــع می‌کنن  توزی
ــد. ــه می‌کنن ارای

الــف( ابزارهــای مالــی همانطــور کــه در مــاده 4 )1(، دســتورالعمل 
EU/65/2014 تعریــف شــده اســت.

ب( پــول الکترونیکــی طبــق دســتورالعمل EC/110/2009 بــه جــز در 
مــواردی کــه تحــت ایــن آئین‌نامــه بــه عنــوان توکــن پــول الکترونیکــی 

در نظــر گرفتــه شــوند.
ــا و  ج( ســپرده‌هایی کــه در دســتورالعمل EU/49/2014 پارلمــان اروپ

ــف شــده‌اند. شــورا تعری
 EU/65/2014 ــتورالعمل ــه در دس ــه ک ــازمان یافت ــپرده‌های س د( س

ــده‌اند. ــف ش تعری
ه( اوراق بهــادار طبق آئین‌نامه )EU( 2402/2017 پارلمان و شــورای اروپا.

ــا، بانک‌هــای مرکــزی ملــی کشــورهای عضــو  الــف( بانــک مرکــزی اروپ
بــه عنــوان مرجــع پولــی یــا ســایر مراجــع عمومــی؛

ــت  ــه و بازگش ــای بیم ــه فعالیته ــرکتهایی ک ــا ش ــرکتهای بیمهی‌ ب( ش
ــد؛ ــام می‌دهن ــرمایه را انج س

ج( مدیــری در حــال ورشکســتگی کار و فعالیــت می‌کنــد، بــه اســتثنای 
هــدف مــاده 42؛

د( اشــخاصی کــه خدمــات رمزدارایــی را منحصــراً بــرای شــرکتهای والــد 
خــود، شــرکتهای تابعهی‌ا ســایر شــرکتهای تابعه شــرکتهای والد خــود ارائه

ــه شــکل  ــی کــه ب ــرای رمزدارایی‌های ــه ب ــن آئین‌نام ــن حــال، ای ــا ای     2. ب
ــود:  ــال نمی‌ش ــوند اعم ــه می‌ش ــر گرفت ــر درنظ ــوارد زی م

     3. ایــن آئین‌نامــه بــرای اشــخاص و نهادهــای زیــر اعمــال و اجرا نمی‌شــود:

46



می‌دهند.
ه( بانک سرمایه گذاری اروپا؛

و( تسهیلات ثبات مالی اروپا و سازوکار ثبات اروپا؛
ز( سازمان‌های بین المللی عمومی.

الف( مفاد بخش 1 فصل سوم به استثنای مواد 21 و 22؛
ب( ماده 31.

ماده 3: تعاریف

1. asset-referenced token

ــمول  ــاری مش ــات اعتب ــی، موسس ــای دارای ــدور توکن‌ه ــورت ص 4. در ص
ــود: ــد ب ــر نخواهن ــوارد زی م

     5. در صــورت ارایهی‌ــک یــا چنــد خدمــات رمزدارایــی، مؤسســات اعتبــاری 
مجــاز، بــه اســتثنای مــواد 57 و 58، مشــمول مقــررات بخــش 1 فصــل هفتم 

ــد بود. نخواهن
     6. شــرکت‌های ســرمایه گــذاری مجــاز، بــه اســتثنای مــواد 57، 58، 60 
ــود، کــه فقــط  و 61، مشــمول مقــررات بخــش 1 فصــل پنجــم نخواهنــد ب
یــک یــا چنــد خدمــات رمزدارایــی معــادل خدمــات و فعالیت‌هــای ســرمایه 

ــد.  ــه می‌دهن ــذاری ارائ گ

     1( »فناوری دفتر کل توزیع شــده )DLT(« به معنای نوعی فناوری اســت 
کــه از ثبــت توزیــع شــده داده‌هــای رمزگــذاری شــده پشــتیبانی می‌کنــد.
     2( »رمزدارایــی« بــه معنــای نمایــش دیجیتالــی ارزش یــا حقوقــی اســت 
کــه ممکــن اســت بــا اســتفاده از فنــاوری دفتــرکل توزیــع شــدهی‌ا فنــاوری 

مشــابه، بــه صــورت الکترونیکــی منتقــل و ذخیــره شــود.
     3( »توکــن دارایــی1« بــه معنــای نوعــی رمزدارایــی اســت کــه هدفش این
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ــتند،  ــی هس ــه قانون ــات ک ــن ارز فی ــه ارزش چندی ــاع ب ــا ارج ــت ب  اس
ــا ترکیبــی از ایــن  ــی ی ــا چنــد رمزدارای ــا یــک ی ــا چنــد کالا و ی یــک ی

ــد؛  ــظ کن ــی را حف ــا، ارزش ثابت دارایی‌ه
4( »توکــن پــول الکترونیکــی«1 بــه معنــای نوعــی رمزدارایــی اســت کــه 
هــدف اصلــی آن اســتفاده بــه عنــوان وســیله مبادلــه و حفــظ ارزش ثابــت 

بــا ارجــاع بــه ارزش یــک ارز فیــات اســت کــه پــول قانونــی باشــد؛
5( »توکــن کاربــردی«2 بــه نوعــی رمزدارایــی گفتــه می‌شــود كــه هدفــش 
ارایــه‌ی دسترســی دیجیتالــی بــه كالا یــا خدمــات موجــود در DLT اســت 

و فقــط توســط صــادر كننــده آن توکــن پذیرفتــه می‌شــود.
6( »صادرکننــده رمزدارایــی« بــه معنــای شــخص حقوقــی اســت کــه هــر 
نــوع رمزدارایــی را بــه مــردم عرضــه می‌کنــد یــا بــه دنبــال پذیــرش ایــن 

ــه رمزدارایی‌هــا اســت. رمزدارایی‌هــا در پلتفــرم مبادل
7( منظــور از »عرضــه بــه عمــوم« عرضــه بــه اشــخاص ثالــث بــرای خریــد 

رمزدارایــی در ازای ارز فیــات یــا ســایر رمزدارایی‌هــا اســت.
8( »ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی« بــه شــخصی گفتــه می‌شــود کــه 
شــغل یــا کســب وکار وی ارائــه خدمــات رمزدارایــی بــه اشــخاص ثالــث 

بــه صــورت حرفــه‌ای باشــد.
مربــوط  فعالیت‌هــای  و  خدمــات  بــه  رمزدارایی‌هــا«  »خدمــات   )9
بــه رمزدارایی‌هــا گفتــه می‌شــود، از جملــه: نگهــداری و مدیریــت 
مبادلــه  پلتفــرم  اداره‌ی  ثالــث؛  اشــخاص  طــرف  از  رمزدارایی‌هــا 
ــه‌ی  ــات؛ مبادل ــا ارز فی ــا ب ــه‌ی رمزدارایی‌ه ــا؛ مبادل ــرای رمزدارایی‌ه ب
ــا  ــات رمزدارایی‌ه ــام سفارش ــا؛ انج ــایر رمزدارایی‌ه ــا س ــا ب رمزدارایی‌ه
ــال  ــت و انتق ــا؛ دریاف ــی رمزدارایی‌ه ــث؛ بازاریاب ــخاص ثال ــرف اش از ط
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سفارشــات رمزدارایی‌هــا از طــرف اشــخاص ثالــث؛ ارائــه‌ی مشــاوره 
رمزدارایی‌هــا. دربــاره‌ی 

10( »نگهــداری و اداره رمزدارایی‌هــا از طــرف اشــخاص ثالــث« بــه 
معنــای نگهــداری یــا کنتــرل رمزدارایی‌هــا یــا وســایل دسترســی به‌ایــن 
ــه صــورت  ــه ب ــث اســت، ک ــی از اشــخاص ثال ــه نمایندگ ــا ب رمزدارایی‌ه

ــتفاده‌اند؛  ــل اس ــی قاب ــگاری خصوص ــای رمزن کلیده
11( »عملکــرد پلتفــرم مبادلــه رمزدارایی‌هــا« بــه معنــای مدیریــت یــک 
یــا چنــد پلتفــرم مبادلــه بــرای رمزدارایی‌هــا اســت کــه در آنهــا چندیــن 
ــتند  ــا هس ــروش رمزدارایی‌ه ــد و ف ــغول خری ــه مش ــث ک ــخص ثال ش
می‌تواننــد بــه گونــه‌ای تعامــل برقــرار کننــد کهی‌ــا بــا تبــادل رمزدارایــی 
بــا رمزدارایــی دیگــر یــا تبــادل رمزدارایــی بــا ارز فیــات قانونــی منجــر بــه 

بســتن قــرارداد شــود. 
ــرارداد  ــاد ق ــای انعق ــه معن ــات« ب ــا ارز فی ــا ب ــه رمزدارایی‌ه 12( »مبادل
ــات  ــث در ازای ارز فی ــخاص ثال ــا اش ــا ب ــروش رمزدارایی‌ه ــا ف ــد ی خری

ــت. ــی اس ــرمایه اختصاص ــتفاده از س ــا اس ــی ب قانون
13( »مبادلــه رمزدارایی‌هــا بــا رمزدارایی‌هــای دیگــر« بــه معنــای انعقــاد 
ــا اشــخاص ثالــث  ــه رمزدارایی‌هــا ب ــوط ب ــا فــروش مرب قــرارداد خریــد ی
ــا اســتفاده از ســرمایه اختصاصــی اســت. ــر رمزدارایی‌هــا دیگــر ب در براب

14( »اجــرای سفارشــات رمزدارایی‌هــا از طــرف اشــخاص ثالــث« به معنی 
انعقــاد توافــق نامــه بــرای خریــد یــا فــروش یــک یــا چنــد رمزدارایــی یــا 
ــث اســت؛  ــی از طــرف اشــخاص ثال ــد رمزدارای ــا چن ــک ی درخواســت ی
15( »بــازار رســانی رمزدارایی‌هــا«1 بــه معنــای بازاریابــی رمزدارایی‌هــای 
ــده‌اند  ــادر ش ــاً ص ــه قب ــت ک ــی اس ــدهی‌ا رمزدارایی‌های ــادر ش ــازه ص ت

1. Placing
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 امــا بــرای خریــد و فــروش در پلتفــرم مبادلــه رمزدارایی‌هــا بــرای خریــداران 
مشــخص مجــاز نیســتند و شــامل عرضــه بــه عمــوم یــا عرضــه بــه دارنــدگان 

ــود؛  ــا نمی‌ش ــی رمزدارایی‌ه فعل
     16( »دریافــت و انتقــال سفارشــات رمزدارایی‌هــا از طــرف اشــخاص ثالث« 
ــی  ــد رمزدارای ــا چن ــک ی ــروش ی ــد و ف ــت ســفارش خری ــای دریاف ــه معن ب
ــال  ــک شــخص و انتق ــی از ی ــد رمزدارای ــا چن ــک ی ــرای ی ــا درخواســت ب ی
ــد؛  ــام ده ــفارش را انج ــا آن س ــت ت ــری اس ــخص دیگ ــه ش ــفارش ب آن س
ــق  ــا تواف ــای ارائهی‌ ــه معن ــا« ب ــورد رمزدارایی‌ه ــه مشــاوره در م     17( »ارائ
ــه  ــا ب ــث، ی ــه شــخص ثال ــا خــاص ب ــه‌ی توصیه‌هــای شــخصی ی ــرای ارای ب
ــی  ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ــا خواســت ارای ــث ی درخواســت شــخص ثال
دربــاره‌ی خریــد یــا فــروش یــک یــا چنــد رمزدارایــی یــا اســتفاده از خدمــات 

رمزدارایی‌هاســت؛ 
ــا ارایــه  ــه معنــای صادرکننــده رمزدارایی‌هــا ی      18( »نهــاد مدیریــت«1 ب
ــن  ــده و ای ــوب ش ــی منص ــون مل ــق قان ــه طب ــت ک ــی اس ــده رمزدارای دهن
قــدرت را دارد تــا اســتراتژی، اهــداف، جهــت کلــی نهــاد را تعییــن کنــد و بــر 
تصمیــم گیــری مدیریــت و افــرادی کــه نهــاد را اداره می‌کننــد نظــارت کنــد.
     21( منظــور از »ذخیــره دارایی‌هــا« ســبد ارزهــای فیاتــی اســت 
ــتوانه‌ی ارزش  ــتند و پش ــا هس ــا رمزدارایی‌ه ــا ی ــی، کالاه ــغ قانون ــه مبال ک

توکن‌هــای دارایــی یــا ســرمایه گــذاری ایــن دارایی‌هــا هســتند.
     22( زادگاه )کشور( عضو به معنی موارد زیر است:

1. management body

ــی  ــای دارای ــه جــز توکن‌ه ــی، ب ــده رمزدارای ــه صادرکنن ــی ک ــف( زمان ال
ــده‌ای در   ــت ش ــعبه‌ی ثب ــا ش ــر ی ــک، دفت ــول الکترونی ــای پ ــا توکن‌ه ی
اتحادیــه دارد، کشــور عضــو جایــی اســت کــه صادرکننــده رمزدارایــی در

50



آن دفتر یا شعبه‌ی ثبت شده‌ای دارد.
ــا  ــی ی ــن دارای ــز توک ــه ج ــی، ب ــده رمزدارای ــه صادرکنن ــی ک ب( زمان
ــا دو  ــدارد ام ــده ن ــت ش ــر ثب ــه دفت ــک، در اتحادی ــول الکترونی ــن پ توک
یــا چنــد شــعبه در اتحادیــه دارد، کشــور عضــو جایــی اســت کــه توســط 

ــعبه دارد؛  ــده و در آن ش ــاب ش ــده انتخ صادرکنن
ج( زمانــی کــه صادرکننــده رمزدارایــی، بــه جــز توکــن دارایــی یــا توکــن 
پــول الکترونیــک، در کشــور ثالــث مســتقر باشــد و شــعبه‌ای در اتحادیــه 
نداشــته باشــد، کشــور عضــو جایــی اســت کــه رمزدارایی‌هــا قــرار اســت 
بــرای اولیــن بــار بــه عمــوم عرضــه شــوند یــا کشــور عضــو جایــی اســت 
ــرم  ــه در پلتف ــرای مبادل ــی ب ــرش رمزدارای ــت پذی ــن درخواس ــه اولی ک

مبادلــه داده شــده اســت؛ 
ــه در آن  ــوی ک ــور عض ــی، کش ــای دارای ــده توکن‌ه ــرای صادرکنن د( ب

ــده دارد. ــت ش ــر ثب ــی دفت ــای دارای ــده توکن‌ه صادرکنن
ه( بــرای صادرکننــدگان توکــن پــول الکترونیکــی، کشــورهای عضــوی که 
ــه عنــوان مؤسســه  ــول الکترونیکــی در آنهــا ب صادرکننــده توکن‌هــای پ

اعتبــاری یــا مؤسســه پــول الکترونیکــی مجــوز دارد. 
ــه  ــه ارائ ــی، کشــور عضــوی ک ــات رمزدارای ــدگان خدم ــرای ارائه‌دهن و( ب

دهنــده خدمــات رمزدارایــی در آن دفتــر ثبــت شــده دارد.

1. Host Member state

     23( »کشــور عضــو میزبــان«1 بــه معنــای کشــور عضــوی اســت کــه در 
ــه  ــا ب ــوم عرضــه کردهی‌ ــه عم ــا را ب ــی، رمزدارایی‌ه ــده رمزدارای آن صادرکنن
ــه  ــا ارای ــی اســت و ی ــه رمزدارای ــرم مبادل ــر روی پلتف ــرش آن ب ــال پذی دنب

ــد.  ــه می‌کن ــی ارای ــات رمزدارای ــی، خدم ــات رمزدارای ــده خدم دهن
     24( منظور از مرجع ذیصلاح موارد زیر است:
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الــف( مرجعــی کــه توســط هــر کشــور عضــو مطابــق بــا مــاده 81 بــرای 
صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، صــادر کننــدگان توکن‌هــای دارایــی و 

ــت. ــده اس ــن ش ــا تعیی ــات رمزدارایی‌ه ــدگان خدم ارائه‌دهن
ــی  ــول الکترونیک ــای پ ــدگان توکن‌ه ــرای صادرکنن ــه ب ــی ک ب( مرجع

ــن شــده اســت. توســط کشــور عضــو تعیی

1. Inside information

     26( »دارایــی واجــد شــرایط« بــه معنای هرگونه ســهام یا دارایی مســتقیم 
ــه دهنــده خدمــات  ــا ارائ ــا غیرمســتقیم صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی ی ی
رمزدارایــی اســت کــه حداقــل ده درصــد ســرمایهی‌ا حــق رأی را نشــان دهــد. 
     27( »اطلاعــات نهانــی«1 بــه معنــای هرگونــه اطلاعــات دقیقــی دربــاره‌ی 
ــزارز اســت کــه در دســترس  ــا رم ــی ی ــا چنــد صادرکننــده رمزدارای ــک ی ی
عمــوم قــرار نگرفته‌انــد و اگــر بــه صــورت عمومــی منتشــر مــی شــد، تأثیــر 

ــا مــی گذاشــت؛  ــر قیمــت آن رمزدارایی‌ه ــادی ب زی
    28( »مصرف‌کننــده« بــه معنــای هــر شــخص حقیقــی اســت کــه بــرای 

اهدافــی خــارج از کســب وکار، تجــارت یــا حرفــه اش عمــل می‌کنــد.  
ــاده 121  ــق م ــات تفویضــی را طب ــد اقدام ــا می‌توان     29( کمیســیون اروپ
بــرای مشــخص کــردن عناصــر فنــی تعاریــف و اصــاح آن تعاریــف جهــت 

توســعه بــازار و توســعه فنــاوری اتخــاذ کنــد. 
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ــی  ــای دارای ــز توکن‌ه ــه ج ــا، ب ــه‌ی رمزدارایی‌ه ــاده 4: عرض م
ــن  ــرش ای ــوم و پذی ــه عم ــی، ب ــول الکترونیک ــای پ ــا توکن‌ه ی

ــه ــرای مبادل ــا ب رمزدارایی‌ه
     1. هیــچ صادرکننــده رمزدارایــی بــه جــز توکن‌هــای دارایــی یــا 
ــه  ــی را در اتحادی ــن رمزدارایی‌های ــد چنی ــول الکترونیکــی نبای ــای پ توکن‌ه
ــرای  ــا ب ــن رمزدارایی‌ه ــرش ای ــال پذی ــه دنب ــا ب ــد ی ــه کن ــوم عرض ــه عم ب

ــده:  ــه آن صادرکنن ــر آنک ــد، مگ ــه باش ــرم مبادل ــه در پلتف مبادل

ــه  ــوند، ب ــه ش ــگان عرض ــورت رای ــه ص ــا ب ــه رمزدارایی‌ه ــی ک     2. زمان
ــه  طــور خــودکار از طریــق اســتخراج ایجــاد شــوند، منحصربفــرد باشــند، ب
کمتــر از 150 نفــر شــخص حقوقــی عرضــه شــده باشــند و عرضــه عمومــی 
رمزدارایی‌هــا تنهــا بــرای ســرمایه‌گذاران واجدشــرایط باشــد، بنــد 1 اعمــال

الف( شخص حقوقی باشد.
)ب( سپیدنامه رمزدارایی را تهیه کرده باشد.

ج( این سپیدنامه رمزدارایی را طبق ماده 7 اطلاع داده باشد.
د( سپیدنامه رمزدارایی را طبق با ماده 8 منتشر کرده باشد.

ه( الزامات مندرج در ماده 13 را رعایت کند.

ی  توکن‌هــا جــز  بــه   ، یی‌هــا ا ر ا د مز ر
نیکــی و لکتر ا پــول  ی  توکن‌هــا یــا  یــی  ا ر ا د
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 نمی‌شــود. در زمانــی کــه خریــداران بایــد داده‌هــای شــخصی در ازای 
ــده آن  ــه صادرکنن ــی ک ــا زمان ــد ی ــده بدهن ــه صادرکنن ــا ب آن رمزدارایی‌ه
ــا  ــی ی ــع پول ــا، مناف ــیون اروپ ــث، کمیس ــخص ثال ــه ش ــا، هزین رمزدارایی‌ه
ــا  ــی آن رمزدارایی‌ه ــدگان احتمال ــا از دارن ــی در ازای آن رمزدارایی‌ه غیرپول

ــوند. ــه نمی‌ش ــر گرفت ــگان درنظ ــا رای ــد، رمزدارایی‌ه ــت کن دریاف
ــای  ــه جــز توکن‌ه ــا، ب ــی رمزدارایی‌ه ــه عرضــه‌ی عموم ــی ک     3. درصورت
ــه توکن‌هــای کاربــردی  دارایــی یــا توکن‌هــای پــول الکترونیکــی، مربــوط ب
بــرای خدمتــی باشــد کــه هنــوز انجــام نشــده، مــدت عرضــه عمومــی کــه در 

ســپیدنامه رمزدارایــی ذکــر شــده نبایــد بیشــتر از 12 مــاه باشــد.

ماده 5: محتوا و فرم سپیدنامه رمزدارایی
     1. سپیدنامه رمزدارایی باید شامل تمام اطلاعات زیر باشد:

ــی در  ــدگان اصل ــارکت کنن ــده و مش ــق صادرکنن ــف دقی ــف( توصی ال
ــروژه؛  ــعه پ ــی و توس طراح

ب( شــرح مفصلــی از پــروژه صادرکننــده، نــوع رمزدارایــی کــه بــه عمــوم 
ــد،  ــد ش ــرای آن خواه ــرش ب ــت پذی ــا درخواس ــد ی ــد ش ــه خواه عرض
دلیــل اینکــه چــرا رمزدارایی‌هــا بــه مــردم عرضــه خواهنــد شــد و چــرا 
درخواســت بــرای پذیــرش جهــت مبادلــه آن شــده و اســتفاده‌ی برنامــه 
ریــزی شــده از ارز فیــات یــا ســایر رمزدارایی‌هایــی کــه از طریــق عرضــه 

ــده‌اند؛ ــع آوری ش ــوم جم ــه عم ب
ــداد  ــژه تع ــه وی ــوم، ب ــه عم ــای عرضــه ب ــی از ویژگی‌ه  ج( شــرح مفصل
ــرش  ــرای پذی ــد شــد و درخواســت ب ــه صــادر خواهن ــی ک رمزدارایی‌های
ــره نویســی؛  آنهــا داده خواهــد شــد، قیمــت رمزدارایی‌هــا و شــرایط پذی
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د( شــرح مفصلــی از حقــوق و تعهــدات مرتبــط بــا رمزدارایی‌هــا و روش‌هــا 
و شــرایط اعمــال ایــن حقوق؛

ــه فنــاوری و اســتانداردهای اعمــال شــده توســط  ــوط ب ه( اطلاعــات مرب
ــال آن  ــره و انتق ــداری، ذخی ــکان نگه ــه ام ــا ک ــده رمزدارایی‌ه صادرکنن

رمزدارایی‌هــا را فراهــم می‌کنــد؛
ــده  ــا، صادرکنن ــه رمزدارایی‌ه ــوط ب ــرات مرب ــی از خط ــرح مفصل و( ش

ــروژه؛  ــرای پ ــوم و اج ــه عم ــی ب ــه رمزدارای ــا، عرض رمزدارایی‌ه
ز( موارد افشای مشخص شده در ضمیمه 1.

الــف( رمزدارایی‌هــا ممکــن اســت بــه طــور جزئــی یــا کامــل ارزش خــود 
را از دســت بدهنــد؛

ب( رمزدارایی‌ها همیشه قابل انتقال نیستند؛
ج( رمزدارایی‌ها ممکن است نقد نباشند؛

ــپیدنامه  ــد. س ــفاف باش ــح و ش ــه، واض ــد منصفان ــات بای ــام اطلاع     2. تم
رمزدارایــی نبایــد حــاوی حذفیــات اساســی باشــد و بایــد بــه صــورت مختصر 

و قابــل فهــم ارائــه شــود.
     3. ســپیدنامه رمزدارایی‌هــا بایــد حــاوی عبــارت زیــر باشــد: »صادرکننــده 
رمزدارایــی تنهــا مســئول محتــوای ایــن ســپیدنامه رمزدارایی‌هــا اســت. ایــن 
ســپیدنامه رمزدارایــی توســط مرجــع ذیصــاح در کشــورهای عضــو اتحادیــه 

اروپــا بازبینــی و تأییــد نشــده اســت.« 
    4. ســپیدنامه رمزدارایی‌هــا، بــه جــز اظهارنامــه منــدرج در بنــد 5، نبایــد 
ــه  ــر اینک ــد، مگ ــی باش ــی رمزدارای ــاره ارزش آت ــی درب ــچ ادعای ــاوی هی ح

ــد. ــی را تضمیــن کن ــن ارزش آت ــد چنی ــی بتوان ــده رمزدارای صادرکنن
     5. ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد حــاوی بیانیــه‌ای صریــح و روشــن باشــد که:
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ــردی  ــه توکن‌هــای کارب ــوط ب ــه عمــوم مرب ــی کــه عرضــه ب  د( درصورت
باشــد، و ایــن توکن‌هــای کاربــردی بــا کالا یــا خدماتــی کــه در ســپیدنامه 
رمزدارایــی ذکــر شــده، بــه خصــوص در صــورت توقــف یــا شکســت پروژه 

ــل مبادله نباشــند.  قاب
    6. هــر ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد حــاوی بیانیــه‌ای از طــرف نهــاد مدیریت 

صــادر كننــده رمزدارایی‌هــا باشــد.
ــه  ــد ب ــه بای ــد ک ــه‌ای باش ــاوی خلاص ــد ح ــی بای ــپیدنامه رمزدارای     7. س
صــورت مختصــر و بــه زبــان غیرفنــی اطلاعــات مهــم را دربــاره‌ی عرضــه‌ی 
ــه  ــه و ب ــرای مبادل ــا ب ــرش رمزدارایی‌ه ــا پذی ــوم ی ــه عم ــا ب رمزدارایی‌ه
خصــوص دربــاره‌ی عناصــر اساســی و مهــم رمزدارایی‌هــا ارایــه کنــد.  ایــن 
خلاصــه بایــد شــامل هشــداری باشــد کــه بایــد بــه عنــوان مقدمــه‌ای بــرای 
ســپیدنامه رمزدارایــی باشــد، خریــدار احتمالــی بایــد تصمیــم خریــد خــود را 
براســاس محتــوای کل ســپیدنامه رمزدارایــی بگیــرد و عرضــه‌ی رمزدارایی‌هــا 
بــه عمــوم شــامل پیشــنهاد بــرای فــروش ابزارهــای مالــی نیســت. 

    8. هر سپیدنامه رمزدارایی باید دارای تاریخ باشد.
    9. ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد حداقــل بهی‌کــی از زبانهــای رســمی کشــور 
عضــو کشــور یــا بــه زبانــی مرســوم در حــوزه مالــی بیــن الملــل تهیــه شــود.
   10. ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد در فرمت‌هــای قابــل خوانــدن در دســترس 

ــرار گیرد. ق
ــع  ــا مرج ــاوره ب ــس از مش ــا، پ ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب     11. نه
بانکــداری اروپــا، پیــش نویــس اســتانداردهای فنــی اجرایــی را بــرای ایجــاد 
فرم‌هــا، قالب‌هــا و قالب‌هــای اســتاندارد بــرای اهــداف بنــد 10 تهیــه 
خواهــد کــرد. نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا بایــد ایــن اســتانداردهای
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 فنــی را تــا .... )12 مــاه بعــد از اجــرای ایــن آئین‌نامــه( بــه کمیســیون اروپــا 
تحویــل بدهــد. کمیســیون اروپــا نیــز ایــن اختیــار را دارد کــه اســتانداردهای 

فنــی اجرایــی را اتخــاذ کنــد.

ماده 6: ارتباطات بازاریابی1
ــه  ــا ب ــه‌ی رمزدارایی‌ه ــه عرض ــوط ب ــی مرب ــات بازاریاب ــه ارتباط     هرگون
ــا  ــی، ی ــول الکترونیک ــای پ ــا توکن‌ه ــی ی ــای دارای ــز توکن‌ه ــه ج ــوم، ب عم
ــه رمزدارایی‌هــا،  ــه در پلتفــرم مبادل ــرای مبادل پذیــرش ایــن رمزدارایی‌هــا ب

بایــد مطابــق باشــد همــه مــوارد زیــر باشــد:

ماده 7: اطلاعیه سپیدنامه رمزدارایی و ارتباطات بازاریابی
ــات  ــی و ارتباط ــپیدنامه رمزدارای ــاح س ــع ذیص ــت مراج ــازی نیس     1. نی

ــد. ــد کنن ــار آن تأیی ــل از انتش ــه آن را قب ــوط ب ــی مرب بازاریاب
     2. صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، بــه جــز توکن‌هــای دارایــی یــا توکن‌هــای 
ــود را ــو زادگاه خ ــور عض ــاح کش ــع ذیص ــد مرج ــی، بای ــول الکترونیک پ

الف( ارتباطات بازاریابی باید قابل شناسایی و مشخص باشد؛
ــه، واضــح و  ــد منصفان ــی بای ــات بازاریاب ــود در ارتباط ــات موج ب( اطلاع

شــفاف باشــد؛
ج( اطلاعــات موجــود در ارتباطــات بازاریابــی بایــد بــا اطلاعــات موجود در 

ســپیدنامه رمزدارایــی مطابقت داشــته باشــد؛
ــه ســپیدنامه  ــر شــود ک ــه وضــوح ذک ــد ب ــی بای د( در ارتباطــات بازاریاب
ــی  ــده رمزدارای ــایت صادرکنن ــده و آدرس وب س ــر ش ــی منتش رمزدارای

ــد. ــه را نشــان ده مربوط

1. Marketing communication
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حداقــل 20 روز قبــل از انتشــار ســپیدنامه رمزدارایــی از ســپیدنامه رمزدارایی 
خــود مطلــع کنند.

     3. اطلاعیــه ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد توضیــح دهــد کــه چــرا 
ــزار مــال،  ــه عنــوان اب رمزدارایــی توصیــف شــده در ســپیدنامه رمزدارایــی ب
پــول الکترونیــک، ســپردهی‌ا ســپرده ســاختارمند1 در نظــر گرفتــه نمی‌شــود.

یــا  دارایــی  توکن‌هــای  جــز  بــه  رمزدارایی‌هــا،  صادرکننــدگان   .4    
ــان را  توکن‌هــای پــول الکترونیکــی، بایــد لیســتی از کشــورهای عضــو میزب
بــه مرجــع ذیصــاح بدهنــد کــه مــی خواهنــد در آنجــا رمزدارایی‌هــای خــود 
ــه‌ی آن هســتند.   ــرش مبادل ــال پذی ــه دنب ــا ب ــد ی ــه عمــوم عرضــه کنن را ب
ــا پذیــرش  ــه عمــوم ی همچنیــن بایــد تاریــخ شــروع عرضــه‌ی رمزدارایــی ب

ــد. ــاع دهن ــود اط ــو2 خ ــور عض ــه )زادگاه( کش ــی را ب ــه‌ی رمزدارای مبادل
    5. مراجــع ذیصــاح بایــد ســپیدنامه‌های رمزدارایی را که به آنها اعلام شــده 
و تاریــخ اطلاعیــه آنهــا را بــه نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپا ابــاغ کنند.

ماده 8: انتشار سپیدنامه رمزدارایی و ارتباطات بازاریابی
     1. صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، بــه جــز توکن‌هــای دارایــی یــا توکن‌هــای 
پــول الکترونیکــی، بایــد حداکثــر تــا تاریخ شــروع عرضه بــه عموم یــا پذیرش 
آن رمزدارایی‌هــا بــرای مبادلــه، ســپیدنامه رمزدارایــی را در وب ســایت خــود 
ــا  ــه رمزدارایی‌ه ــی ک ــا زمان ــد ت ــی بای ــپیدنامه رمزدارای ــد. س ــر کنن منتش
ــار عمــوم هســتند، در وب ســایت صادرکننــده در دســترس باشــد. در اختی

    2. ســپیدنامه رمزدارایــی منتشــر شــده بایــد مشــابه نســخه‌ای باشــد کــه 
ــه اطــاع مرجــع ذیصــاح مربوطــه رســیدهی‌ا طبــق مــاده  طبــق مــاده 7 ب

11 اصــاح شــده اســت.
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ــای  ــز توکن‌ه ــه ج ــا، ب ــی رمزدارایی‌ه ــه‌ی عموم ــاده 9: عرض م
دارایــی یــا توکن‌هــای پــول الکترونیکــی کــه محدودیــت زمانــی 

دارند
یــا  دارایــی  توکن‌هــای  جــز  بــه  رمزدارایی‌هــا،  صادرکننــدگان   .1    
ــه  ــا ب ــه‌ی آن رمزدارایی‌ه ــرای عرض ــه ب ــی، ک ــول الکترونیک ــای پ توکن‌ه
عمــوم محدودیــت زمانــی تعییــن می‌کننــد، بایــد نتیجــه عرضــه را طــی 16 

ــد.  ــر کنن ــود منتش ــایت خ روز کاری در وب س
یــا  دارایــی  توکن‌هــای  جــز  بــه  رمزدارایی‌هــا،  صادرکننــدگان   .2    
ــه  ــا ب ــه‌ی آن رمزدارایی‌ه ــرای عرض ــه ب ــی، ک ــول الکترونیک ــای پ توکن‌ه
ــرای  ــری ب ــات موث ــد اقدام ــد، بای ــن می‌کنن ــی تعیی ــت زمان عمــوم محدودی
ــه  ــن عرض ــا ای ــه ب ــی ک ــایر رمزدارایی‌های ــا س ــت از وجوهی‌ ــارت و حفاظ نظ
جمــع شــده‌اند داشــته باشــند. بــرای ایــن منظــور، ایــن صادرکننــدگان بایــد 
ــع  ــای جم ــایر  رمزدارایی‌ه ــا س ــن وجوهی‌ ــد که‌ای ــل کنن ــان حاص اطمین
آوری شــده در طــول عرضــه بــه عمــوم توســط یــک مؤسســه اعتبــاری یــا 

ــود. ــداری می‌ش ــاز نگه ــی مج ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ارائ

ــای  ــز توکن‌ه ــه ج ــا، ب ــه‌ی رمزدارایی‌ه ــوز عرض ــاده 10: مج م
دارایــی یــا توکن‌هــای پــول الکترونیکــی، بــه عمــوم یــا 
درخواســت پذیــرش بــرای مبادلــه‌ی ایــن رمزدارایی‌هــا در 

پلتفــرم مبادلــه رمزدارایی‌هــا
ــا  ــدگان رمزدارایی‌ه ــی، صادرکنن ــپیدنامه رمزدارای ــار س ــس از انتش     1. پ
یــا  دارایــی  توکن‌هــای  جــز  بــه  را  خــود  رمزدارایی‌هــای  می‌تواننــد 
توکن‌هــای پــول الکترونیکــی در اتحادیــه عرضــه کننــد و بــه دنبــال پذیــرش
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 مبادله‌ی این رمزدارایی‌ها در پلتفرم مبادله‌ی رمزدارایی‌ها باشند.
    2. صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، بــه جــز توکن‌هــای دارایــی یــا 
ــاده 8  ــق م ــی را طب ــپیدنامه رمزدارای ــه س ــی ک ــول الکترونیک ــای پ توکن‌ه
ــود.  ــد ب ــری نخواهن ــی دیگ ــزام اطلاعات ــچ ال ــت هی ــد، تح ــر کرده‌ان منتش

ــزوم،  ــورت ل ــی و در ص ــپیدنامه‌های رمزدارای ــاح س ــاده 11: اص م
ارتباطــات بازاریابــی منتشــر شــده پــس از انتشــار آنهــا 

یــا  دارایــی  توکن‌هــای  جــز  بــه  رمزدارایی‌هــا،  صادرکننــدگان   .1    
ــده  ــر ش ــی منتش ــپیدنامه رمزدارای ــد س ــی، بای ــول الکترونیک ــای پ توکن‌ه
خــود را اصــاح کننــد تــا هرگونــه تغییــر یــا واقعیــت جدیــدی را شــرح دهند 
کــه ممکــن اســت بــر تصمیــم خریــدار بالقوه‌ایــن رمزدارایی‌هــا یــا تصمیــم 
ــذارد.   ــر بگ ــا اث ــادل آنه ــا تب ــروش ی ــرای ف ــا ب ــن رمزدارایی‌ه ــدگان ای دارن
ــه  ــود، اطلاعی ــایت خ ــق وب س ــه از طری ــد بلافاصل ــده بای     2. صادرکنن
ســپیدنامه رمزدارایــی اصــاح شــده را بــه اطــاع عمــوم برســاند و خلاصــه‌ای 

ــه کنــد.   از دلایــل اصــاح آن ســپیدنامه رمزدارایــی اصــاح شــده ارای
    3. ترتیــب اطلاعــات در ســپیدنامه رمزدارایــی اصــاح شــده بایــد طبــق 
ترتیــب اطلاعــات ســپیدنامه رمزدارایــی یــا ارتباطــات بازاریابی منتشــر شــده 

طبــق مــاده 8 باشــد.
   4. صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، بــه جــز توکن‌هــای دارایــی یــا توکن‌هــای 
پــول الکترونیکــی، بایــد ســپیدنامه رمزدارایــی اصلاحــی خــود را بــه اطــاع 

مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو زادگاه خــود برســاند. 
    5- ظــرف 2 روز کاری پــس از دریافــت پیــش نویــس ســپیدنامه رمزدارایی 
اصــاح شــده، مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو زادگاه بایــد مرجــع  ذیصــاح
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کشور عضو میزبان را از سپیدنامه رمزدارایی مطلع و آگاه کند.
    6. صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، بــه جــز توکن‌هــای دارایــی یــا توکن‌هــای 
پــول الکترونیکــی، بایــد ســپیدنامه رمزدارایــی اصــاح شــده و دلایــل اصــاح 

آن را در وب ســایت خــود منتشــر کننــد.
ــوم  ــر و م ــورت مه ــه ص ــد ب ــده بای ــاح ش ــی اص ــپیدنامه رمزدارای     7. س
شــده باشــد. آخریــن ســپیدنامه رمزدارایــی بــه عنــوان نســخه قابــل اســتفاده 

درنظــر گرفتــه خواهــد شــد.
ــردی  ــه توکن‌هــای کارب ــوط ب ــه عمــوم مرب ــي كــه عرضــه ب     8. در صورت
باشــد، تغییــرات صــورت گرفتــه در ســپیدنامه رمزدارایــی اصــاح شــده نباید 

بیشــتر از محدودیــت زمانــی 12 ماهــه طــول بکشــد.

ماده 12: حق رجوع
   1. صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، بــه جــز توکن‌هــای دارایــی و توکن‌هــای 
ــی را  ــن رمزدارای ــده‌ای که‌ای ــر مصرف‌کنن ــه ه ــد ب ــی، بای ــول الکترونیک پ
مســتقیماً از صادرکنندهی‌ــا از طریــق ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی عرضه 
ــوع  ــق رج ــد، ح ــداری کن ــده خری ــرف صادرکنن ــی از ط ــده‌ی رمزدارای کنن
بدهــد. مصرف‌کننــدگان بایــد 14 روز زمــان بــرای لغــو توافــق بــرای خریــد 
آن رمزدارایی‌هــا را بــدون هیــچ هزینــه و ارائــه‌ی دلیــل داشــته باشــند. ایــن 
ــا شــروع  ــد آن رمزدارایی‌ه ــرای خری ــدگان ب ــق مصرف‌کنن ــان از روز تواف زم

می‌شــود.
ــر و  ــدون تأخی ــد ب ــده، بای ــی از مصرف‌کنن     2. تمــام پرداخت‌هــای دریافت
نــه دیرتــر از 14 روز از روزی کــه صادرکننــده رمزدارایی‌هــا یــا ارایــه دهنــده 

خدمــات رمزدارایــی عرضــه کننــده‌ی رمزدارایــی از طــرف صادرکننــده از 
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ــه  ــع می‌شــود، ب ــه مطل ــق نام ــرای خــروج از تواف ــده ب ــم مصرف‌کنن  تصمی
مصرف‌کننــده بازپرداخــت شــود. ایــن بازپرداخــت بایــد بــا اســتفاده از همــان 
ــرده  ــتفاده ک ــه اس ــه اولی ــرای معامل ــده ب ــه مصرف‌کنن ــی ک ــزار پرداخت اب
انجــام شــود و مصرف‌کننــده متحمــل هیــچ هزینــه‌ای بــرای ایــن بازپرداخــت 

نمی‌شــود.
    3. صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا بایــد اطلاعــات مربــوط بــه حــق رجــوع را 

در ســپیدنامه رمزدارایــی خــود ارائــه دهند.
ــرم  ــه در پلتف ــرای مبادل ــا ب ــه رمزدارایی‌ه ــی ک ــوع در زمان ــق رج     4- ح

ــد. ــد ش ــوند،اعمال نخواه ــه ش ــا پذیرفت ــه‌ی رمزدارایی‌ه مبادل
ــرای  ــی ب ــت زمان ــا محدودی ــدگان رمزدارایی‌ه ــه صادرکنن ــی ک     5- زمان
ــس از  ــوع پ ــق رج ــد، ح ــن نکن ــوم تعیی ــه عم ــا ب ــن رمزدارایی‌ه عرضه‌ای

ــد.  ــد ش ــال نخواه ــره نویســی اعم ــان دوره‌ی پذی پای

مــاده 13: تعهــدات صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، بــه جــز 
الکترونیکــی پــول  توکن‌هــای  یــا  دارایــی  توکن‌هــای 

   1. صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، بــه جــز توکن‌هــای دارایــی یــا توکن‌هــای 
پــول الکترونیکــی، باید:

الف( صادقانه، منصفانه و حرفه‌ای عمل کنند؛
ــفاف  ــه، روشــن و ش ــه شــکلی منصفان ــا ب ــدگان رمزدارایی‌ه ــا دارن ب( ب

ارتبــاط برقــرار کننــد؛
ــه وجــود بیایــد جلوگیــری،  ج( از تعــارض منافعــی کــه ممکــن اســت ب

آنهــا را شناســایی، مدیریــت و افشــا کننــد؛
د( تمــام سیســتم‌ها و پروتکل‌هــای دسترســی امنیتــی خــود را مطابــق بــا 
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     استانداردهای مناسب اتحادیه حفظ کنند.
   2. صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، بــه جــز توکن‌هــای دارایــی یــا توکن‌هــای 
پــول الکترونیکــی، بایــد در جهــت منافــع دارنــدگان ایــن رمزدارایی‌هــا عمــل 
کننــد و بــا آنهــا رفتــار یکســان داشــته باشــند، مگــر اینکــه رفتــار ترجیحــی 

در ســپیدنامه رمزدارایــی ذکر شــود.
ــو  ــی لغ ــه هــر دلیل ــه عمــوم ب ــا ب ــی کــه عرضــه رمزدارایی‌ه     3. درصورت
شــود، صادرکننــدگان ایــن رمزدارایی‌هــا بایــد اطمینــان حاصــل کننــد کــه 
وجــوه جمــع آوری شــده از خریــداران یــا خریــداران بالقــوه در اســرع وقــت 

ــده می‌شــود. ــه آنهــا بازگردان ــه طــور منظــم ب ب

مــاده 14: مســئولیت صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا، بــه جــز 
ــرای  ــی ب ــول الکترونیک ــای پ ــا توکن‌ه ــی ی ــای دارای توکن‌ه

ــی  ــپیدنامه رمزدارای ــده در س ــر ش ــات ذک اطلاع
ــاده 5  ــت آن م ــاد مدیری ــا نه ــی ی ــده رمزدارای ــه صادرکنن ــی ک     1. زمان
را نقــض کــرده باشــد، دارنــده رمزدارایــی می‌توانــد از آن صادرکننــده 
رمزدارایــی یــا نهــاد مدیریــت آن بابــت خســارت وارد شــده بــه او بــه دلیــل 

ــد.  ــران خســارت کن ــای جب ــاده ادع ــض م نق
    2. ایــن مســئولیت دارنــدگان رمزدارایــی اســت کــه شــواهدی ارایــه کننــد 
کــه نشــان دهــد صادرکننــده رمزدارایــی مــاده 5 را نقــض کــرده و ایــن نقض 
بــر روی تصمیــم خریــد یــا فــروش یــا مبادلــه‌ی رمزدارایی‌هــای ذکــر شــده 

تأثیر گذاشــته اســت.  
    3. دارنــده رمزدارایــی نبایــد بتوانــد بــه جــز مــوارد زیــر، بــرای اطلاعــات 

ارایــه شــده در خلاصــه، ادعــای خســارت کنــد: 
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ــی  ــون مل ــق قان ــی را طب ــای مســئولیت مدن ــایر ادعاه ــاده س ــن م     4. ای
مســتثنی نمی‌کنــد. 

 الف( خلاصه گمراه کننده، نادرست یا متناقض باشد.
ــدگان و  ــه مصرف‌کنن ــک ب ــرای کم ــم را ب ــات مه ــه اطلاع ب( خلاص
ــد. ــه نکن ــا ارای ــن رمزدارایی‌ه ــد ای ــی خری ــگام بررس ــرمایه‌گذاران هن س
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نهــا  آ ش  یــر پذ و  یــی  ا ر ا د ی  ‌هــا کن تو مــی  عمو ضــه  عر ز  مجــو
ــا ‌ه یی ا ر ا د مز ر ی  ا ــر ب ــه  ل د مبا م  ــر پلتف ر  د ــه  ل د مبا ی  ا ــر ب

ماده 15: مجوز
    1. صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی نبایــد چنیــن توکن‌هایــی را بــه مــردم 
عرضــه کنــد یــا بــه دنبــال پذیــرش ایــن رمزدارایی‌هــا بــرای مبادلــه باشــد، 
مگــر اینکــه طبــق مــاده 19 از ســوی مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو زادگاه 

خــود مجــوز ایــن کار را گرفتــه باشــد. 
    2. فقــط بــه اشــخاص حقوقــی مجــوز داده می‌شــود کــه در اتحادیــه ثبــت 

ــده‌اند.  ش
    3. پاراگراف 1 در موارد زیر اعمال نمی‌شود:

الــف( در طــول مــدت 12 مــاه، میانگیــن مقــدار توکن‌هــای دارایــی از 5 
میلیــون یــورو بیشــتر نشــود.

ب( عرضــه‌ی عمومــی توکن‌هــای دارایــی فقــط بــه ســرمایه‌گذاران 
ــن  ــط چنی ــط توس ــی فق ــای دارای ــود و توکن‌ه ــرایط داده ش ــد ش واج
ــال،  ــن ح ــا ای ــد. ب ــداری باش ــل نگه ــرایط قاب ــد ش ــرمایه‌گذاران واج س
صادرکننــدگان ایــن توکن‌هــای دارایــی بایــد یــک ســپیدنامه رمزدارایــی 
تهیــه و آن ســپیدنامه را بــه مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو کشــور خــود 

ــد. اطــاع دهن
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    4. بنــد 1 در مــواردی کــه صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بــه عنــوان 
ــا ایــن حــال ایــن  ــد، اعمــال نخواهــد شــد. ب مؤسســه اعتبــاری مجــوز دارن
ــرای تأییــد شــدن از ســوی  ــی را ب ــد ســپیدنامه رمزدارای صادرکننــدگان بای

مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو خــود تهیــه کننــد.
    5. مجــوز اعطــا شــده از ســوی مرجــع ذیصــاح بــرای کل اتحادیــه معتبــر 
خواهــد بــود و بهی‌ــک صادرکننــده اجــازه‌ی عرضــه‌ی توکن‌هــای دارایــی یــا 
مبادلــه‌ی ایــن رمزدارایی‌هــا را می‌دهــد کــه بــرای آنهــا مجــوز گرفتــه اســت. 
ــا  ــی ی ــپیدنامه‌ی رمزدارای ــرای س ــاح ب ــع ذیص ــه مرج ــه‌ای ک     6. تأییدی
ــرای کل  ــد، ب ــده می‌ده ــده‌ی صادرکنن ــاح ش ــی اص ــپیدنامه‌ی رمزدارای س

ــر اســت. ــه معتب اتحادی
    7. مرجــع بانکــداری اروپــا، بــا همــکاری نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی 
اروپــا، پیــش نویــس اســتانداردهای فنــی نظارتــی را بــرای تعییــن رویــه‌ی 
تأییــد ســپیدنامه رمزدارایــی کــه در بنــد 4 ذکــر شــده اســت، تهیــه می‌کنــد. 
مرجــع بانکــداری اروپــا ایــن اســتانداردهای فنــی نظارتــی را تــا ... [12 مــاه 
ــد.  ــه کن ــا ارائ ــیون اروپ ــه کمیس ــد ب ــه] بای ــن آئین‌نام ــرای ای ــد از اج بع

ماده 16: درخواستِ مجوز
ــه  ــوز را ب ــت مج ــد درخواس ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه     1. صادرکنن

ــد. ــه دهن ــود ارائ ــو خ ــور عض ــاح کش ــع ذیص مرج
    2. درخواست مذکور باید شامل تمام اطلاعات زیر باشد:

الف( آدرس صادرکننده متقاضی؛
ب( اساسنامه‌ی شرکت صادرکننده متقاضی؛

ــده متقاضــی  ــه صادرکنن ــدل کســب وکاری ک ــا، و م ــه‌ی فعالیت‌ه ج( برنام
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قصد دارد آن را دنبال کند؛
ــه عنــوان  ــی ب ــر اینکــه توکن‌هــای دارای د( یــک نظــر حقوقــی مبنــی ب
ــی، پــول الکترونیکــی، ســپردهی‌ا ســپرده ســاختارمند نیســتند؛ ــزار مال اب

ه( شرح مفصلی از ترتیبات حاکمیت صادرکننده متقاضی؛
و( هویت اعضای نهاد مدیریت صادرکننده متقاضی؛

ز( اثبــات اینكــه اشــخاص مذكــور در بنــد )و( اعتبــار خوبــی دارنــد و از 
ــرای مدیریــت برخوردارنــد؛ دانــش و تجربــه مناســب ب

ح( اثبــات اینكــه اشــخاص حقیقــی مالــک بیــش از 20 درصــد ســرمایه 
ســهام یــا حــق رأی هســتند یــا از هــر طریــق دیگــری بــر صــادر كننــده 

ــد، از اعتبــار و صلاحیــت خوبــی برخوردارنــد؛ متقاضــی کنتــرل دارن
ط( سپیدنامه رمزدارایی؛
ی( سیاست‌ها و رویه‌ها؛

ک( شرح توافق نامه‌های قراردادی با اشخاص ثالث؛
ل( شرح سیاست تداوم کسب وکار صادرکننده متقاضی؛

م( شرح مکانیسم‌های کنترل داخلی و روش‌های مدیریت ریسک؛
ن( شــرح روش‌هــا و سیســتم‌های حفاظــت از امنیــت، از جملــه امنیــت 

ســایبری، و محرمانــه بــودن اطلاعــات؛
س( شرح روش صادرکننده متقاضی برای رسیدگی به شکایات ؛

الــف( عــدم وجــود ســوء پیشــینه کیفــری بــرای تمــام افــراد دخیــل در 
ــی؛ ــای دارای ــده توکن‌ه ــت صادرکنن مدیری

ــای  ــده توکن‌ه ــی صادرکنن ــت متقاض ــاد مدیری ــای نه ــه اعض ب( اینک
ــت هســتند ــرای مدیری ــی ب ــه کاف ــش، مهــارت و تجرب ــی دارای دان دارای

    3. متقاضیان مدارک تمام موارد زیر را ارائه کنند:
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ــود  ــف خ ــام وظای ــرای انج ــی را ب ــان کاف ــد زم ــراد بای ــن اف و اینکه‌ای
ــد. ــاص دهن اختص

الف( شرح مفصلی از ترتیبات حاکمیتی صادرکننده؛
ب( شرح دقیق ذخیره دارایی‌ها؛

ج( شرح مفصلی از ترتیبات نگهداری ذخیره دارایی‌ها؛
ــره  ــن ذخی ــرای ای ــذاری ب ــرمایه گ ــت س ــی از سیاس ــرح مفصل د( ش

دارایی‌هــا در صــورت ســرمایه گــذاری در آنهــا؛
ه( اطلاعــات دقیــق در مــورد ماهیــت و قابلیــت اجــرای حقــوق دارنــدگان 

رمزدارایی؛
نقدینگــی  از  اطمینــان  بــرای  مکانیســم‌ها  درمــورد  اطلاعــات  و( 
ــرای  ــتقیم ب ــق مس ــده ح ــه صادرکنن ــی ک ــی در صورت ــای دارای توکن‌ه

ذخیــره دارایی‌هــا ندهــد؛ 
ز( شرح مفصلی از روند رسیدگی به شکایات؛

ح( موارد افشای مشخص شده در ضمیمه 1 و 2. 

    4. مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد پیــش نویــس اســتانداردهای فنــی نظارتی 
را بــرای تعییــن اطلاعاتــی کــه بایــد در تقاضانامــه ذکــر شــود آمــاده کنــد و 

آن را بــه کمیســیون اروپــا ارایــه دهــد.
    5. مرجع بانکداری اروپا باید پیش نویس استانداردهای فنی اجرایی را برای 
ایجــاد فرم‌هــا، قالب‌هــا و رویه‌هــای اســتاندارد درخواســت مجــوز تهیــه کنــد. 

مــاده 17: محتوا و فــرم ســپیدنامه رمزدارایی بــرای توکن‌هــای دارایی
    1 . ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد مطابــق تمــام الزامــات منــدرج در مــاده 

4 و شــامل تمــام اطلاعــات زیــر باشــد:
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ــات   ــه اطلاع ــد شــامل خلاصــه‌ای باشــد ک ــی بای     2 . ســپیدنامه رمزدارای
ــا  ــرش آنه ــا پذی ــی ی ــای دارای ــی توکن‌ه ــه‌ی عموم ــورد عرض ــم در م مه
بــرای مبادلــه و بــه خصــوص عناصــر مهــم آنهــا در آن ذکــر شــود. قالــب و 
محتــوای خلاصــه‌ی ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد اطلاعــات مناســب دربــاره‌ی 
عناصــر مهــم توکن‌هــای دارایــی را فراهــم کنــد تــا خریــداران احتمالــی ایــن 

ــد.  ــه‌ای بگیرن ــم آگاهان ــد تصمی ــا بتوانن توکن‌ه
    3. سپیدنامه رمزدارایی دارای تاریخ باشد.

    4. ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد حداقــل بهی‌کــی از زبانهــای رســمی کشــور 
عضــو زادگاهی‌ــا بــه زبــان رایــج در حــوزه مالــی بیــن المللــی تنظیــم شــود.
    5 . ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد در قالب‌هــای قابــل خوانــدن ماشــینی در 

دســترس قــرار گیــرد.
ــع  ــا مرج ــاوره ب ــس از مش ــا، پ ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب     6. نه
ــرای  ــد پیــش نویــس اســتانداردهای فنــی اجرایــی را ب ــا، بای بانکــداری اروپ
ــازار و  ــاد ب ــد. نه ــه کن ــتاندارد تهی ــای اس ــا و الگوه ــا، قالب‌ه ــاد فرم‌ه ایج
ــد ایــن اســتانداردهای فنــی اجرایــی را تحویــل  ــا بای تأمیــن اجتماعــی اروپ

ــد.  ــا ده کمیســیون اروپ

ماده 18: بررسی درخواست مجوز
ــی  ــد ط ــوز، بای ــت مج ــده درخواس ــت کنن ــاح دریاف ــع ذیص      1. مراج
ــه  ــا تقاضانام ــد که‌ای ــه، بررســی کن ــت تقاضانام ــان دریاف 20 روز کاری از زم
از جملــه ســپیدنامه رمزدارایــی کامــل اســت یــا خیــر. آنهــا بایــد فــوراً بــه 
ــر.  ــا خی ــی کامــل اســت ی متقاضــی اطــاع دهنــد کــه ســپیدنامه رمزدارای
در صورتــی کــه ســپیدنامه رمزدارایــی کامــل نباشــد، آنهــا بایــد مهلتــی را 
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تعیین کنند تا صادرکننده متقاضی اطلاعات لازم را ارائه کند.
ــی  ــه، ارزیاب ــت تقاضانام ــاه از دریاف ــد طــی 3 م     2 . مراجــع ذیصــاح بای
کننــد که‌ایــا صادرکننــده متقاضــی الزامــات منــدرج در ایــن فصــل پیــروی 
ــن  ــول ای ــرد. در ط ــا رد مجــوز را بگی ــا ی ــم اعط ــر و تصمی ــا خی ــد ی می‌کن
ســه مــاه، مراجــع ذیصــاح می‌تواننــد از صادرکننــده متقاضــی اطلاعاتــی از 

جملــه دربــاره‌ی ســپیدنامه رمزدارایــی درخواســت کننــد. 
ــد پــس از ســه مــاه فــوق الذکــر، پیــش نویــس      3. مراجــع ذیصــاح بای
تصمیــم خــود را بــه صادرکننــده متقاضــی و پیــش نویــس تصمیــم خــود و 
تقاضانامــه را بــه مرجــع بانکــداری اروپــا، نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپا 
و بانــک مرکــزی اروپــا ارائــه کننــد. زمانــی کــه متقاضــی در کشــور عضــوی 
ــک  ــا بان ــد ب ــورو نیســت، مراجــع ذیصــاح بای ــه ارز آن ی مســتقر باشــد ک

مرکــزی آن کشــور عضــو مشــورت کننــد. 
ــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا، بانــک      4. مرجــع بانکــداری اروپــا، نهــاد ب
مرکــزی اروپــا )ECB( و در صــورت لــزوم، یــک بانــک مرکــزی بایــد ظــرف 
2 مــاه پــس از دریافــت پیــش نویــس تصمیــم و تقاضانامــه، نظــر غیــر الــزام 
آوری در مــورد تقاضانامــه صــادر کنــد و نظــرات غیــر الــزام آور خــود را بــه 
ــد نظــرات  مرجــع ذیصــاح مربوطــه منتقــل کنــد. آن مرجــع ذیصــاح بای
غیــر الــزام آور و مشــاهدات و نظــرات صادرکننــده متقاضــی را در نظــر بگیرد.

ماده 19: اعطا یا رد مجوز
    1. مراجــع ذیصــاح بایــد ظــرف یــک مــاه پــس از دریافــت نظــر غیــر الزام 
آور فــوق الذکــر، تصمیــم کامــاً مســتدلی در مــورد اعطــا یــا رد مجــوز بــه 
صادرکننــده متقاضی بگیرند و ظــرف 5 روز کاری، تصمیم را به صادرکنندگان
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متقاضای اطلاع دهند.
2. مراجع ذیصلاح زمانی می‌توانند مجوز را رد کنند که:

ــع  ــه مرج ــده را ب ــا ش ــای اعط ــام مجوزه ــد تم ــاح بای ــع ذیص     3. مراج
بانکــداری اروپــا، نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا و بانــک مرکــزی اروپا و 
بانک‌هــای مرکــزی اطــاع دهنــد. نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا بایــد 
اطلاعــات زیــر را در ثبــت رمزدارایی‌هــا و ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی 

شــامل کننــد:

ماده 20: لغو مجوز
     1 . مراجــع ذیصــاح در شــرایط زیــر باید مجوز صادر کننــدگان توکن‌های

ــت  ــرای مدیری ــدی ب ــده متقاضــی تهدی ــی صادرکنن ــاد مدیریت ــف( نه ال
ــه آن، تــداوم کســب وکار، و منافــع مشــتریان و  ــر، منطقــی و مدبران موث

ــازار باشــد.  تمامیــت ب
ــن فصــل را  ــات ای ــک از الزام ــچ ی ــد هی ــده متقاضــی نتوان ب( صادرکنن

ــد؛ ــرآورده کن ب
ج( مــدل کســب وکار صادرکننــده متقاضــی تهدیــدی جــدی بــرای ثبــات 

مالــی، انتقــال سیاســت‌های پولــی یــا حاکمیــت پولــی باشــد.

الــف( نــام، فــرم حقوقــی و شناســه شــخص حقوقــی صادرکننــده 
دارایــی؛ توکن‌هــای 

ب( نام تجاری، آدرس و وبسایت صادرکننده توکن‌های دارایی؛
ج( سپیدنامه رمزدارایی اصلی یا سپیدنامه رمزدارایی اصلاح شده؛

ــه شــده از ســوی صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی  د( ســایر خدمــات ارائ
ــن آئین‌نامــه نیســتند. کــه مشــمول ای
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 دارایی را لغو کنند:

ــده  ــه مرجــع ذیصــاح صادرکنن ــد ب ــرا را بای ــوارد زی 2. مراجــع ذیصــاح م
ــد: ــع کن ــی مطل ــای دارای توکن‌ه

3. اگــر مراجــع ذیصلاح عقیده داشــته باشــند کــه حقایق فوق الذکــر بر اعتبار

ــس از اعطــای مجــوز از مجــوز خــود  ــاه پ ــده طــی 6 م ــف( صادرکنن ال
ــرده باشــد؛ اســتفاده نک

ب( صادرکننــده از مجــوز خــود بــرای 6 مــاه متوالی اســتفاده نکرده باشــد؛
ج( صادرکننــده مجــوز خــود را به شــکل نادرســت از جمله اظهــارات دروغ 
ــی، بدســت آورده باشــد؛ ــا در ســپیدنامه رمزدارای در تقاضانامــه مجــوز ی
ــده،  ــوز داده ش ــت آن مج ــه تح ــرایطی را ک ــر ش ــده دیگ د( صادرکنن

ــد؛ ــته باش نداش
ه( صادرکننده به طور جدی مقررات این فصل را نقض کرده باشد؛

ــش  ــا کاه ــف ی ــرح توق ــت ط ــی، تح ــتگی مل ــن ورشکس ــق قوانی و( طب
ــد؛  ــه باش ــرار گرفت ــت ق فعالی

ــف  ــه توق ــم ب ــا تصمی ــر کردهی‌ ــرف نظ ــود ص ــوز خ ــاً از مج ز( صریح
ــد. ــه باش ــود گرفت ــت خ فعالی

ــه  ــود را ب ــوز خ ــث مج ــخص ثال ــاد ش ــک نه ــت کهی‌ ــن واقعی ــف( ای ال
ــا  ــی، ی ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ــاری، ارائ ــک موسســه اعتب ــوان ی عن
ــی از  ــول الکترونیک ــه پ ــک موسس ــوان ی ــه عن ــا ب ــت ی ــه پرداخ موسس

ــت؛ ــت داده اس دس
ب( ایــن واقعیــت کــه صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی یــا اعضــای نهــاد 
ــی  ــن مال ــا تأمی ــویی ی ــه پولش ــوط ب ــی مرب ــررات مل ــی آن، مق مدیریت

ــد. ــض کرده‌ان ــم را نق تروریس

76



ــت  ــب شکس ــا موج ــذارد ی ــی گ ــر م ــده اث ــت آن صادرکنن ــاد مدیری نه
ــد. هنگامــی  ــو کنن ــد مجــوز را لغ ــی شــود، بای ــرل داخل مکانیســم‌های کنت
کــه مجــوز لغــو می‌شــود، صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی بایــد طبــق مــاده 

ــد. ــه را اجــرا کن 42 روی

ــرای  ــده ب ــر ش ــی منتش ــپیدنامه رمزدارای ــاح س ــاده 21: اص م
ــی ــای دارای توکن‌ه

ــر  ــه تغیی ــد هرگون ــن بای ــی همچنی ــای دارای ــدگان توکن‌ه      1. صادرکنن
در مــدل کســب وکار کــه بــر تصمیــم خریــد دارنــده توکــن دارایــی اثــر مــی 
گــذارد را بــه مرجــع ذیصــاح کشــورعضو خــود اطــاع دهنــد. ایــن تغییــرات 
ــره  ــداری ذخی ــا و نگه ــره دارایی‌ه ــت، ذخی ــات در حاکمی ــامل اصلاح ش
ــاد  ــدور، ایج ــم ص ــی، مکانیس ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــوق دارن ــی، حق دارای
ــای  ــات توکن‌ه ــد معام ــای تأیی ــی، پروتکل‌ه ــای دارای ــودی توکن‌ه و ناب

ــه شــکایات و غیــره اســت. دارایــی، روش رســیدگی ب
    2. درصورتــی کــه هرگونــه تغییــر بــه مرجــع ذیصــاح اطــاع داده شــده 
باشــد، صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی بایــد پیــش نویــس ســپیدنامه 
ــب  ــه ترتی ــد ک ــل کن ــان حاص ــه و اطمین ــده را تهی ــاح ش ــی اص رمزدارای
اطلاعاتــی ســپیدنامه اصــاح شــده مطابــق ســپیدنامه رمزدارایی اصلی اســت. 
مرجــع ذیصــاح بایــد رســید ســپیدنامه رمزدارایــی اصــاح شــده را طــی دو 
روز کاری پــس از دریافــت آن تأییــد کنــد. همچنیــن بایــد طــی 20 روز کاری 
پــس از تأییــد رســید تقاضانامــه، ســپیدنامه رمزدارایــی اصــاح شــده را تأیید 
یــا رد کنــد. در طــول بررســی ســپیدنامه رمزدارایــی اصــاح شــده، مرجــع 
ذیصــاح می‌توانــد درخواســت اطلاعــات بیشــتر دربــاره‌ی ســپیدنامه اصــاح 
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ــی را  ــن اطلاعات ــه مرجــع ذیصــاح درخواســت چنی ــی ک ــد. زمان شــده کن
می‌کنــد، 20 روز مهلــت فراهــم کــردن اطلاعــات در نظــر گرفتــه می‌شــود. 
مرجــع ذیصــاح همچنیــن می‌توانــد بــا مرجــع بانکــداری اروپــا، نهــاد بــازار 

و تأمیــن اجتماعــی اروپــا و بانــک مرکــزی اروپــا مشــورت کنــد.
    3. در صــورت تأییــد ســپیدنامه رمزدارایــی، مرجــع ذیصــاح می‌توانــد از 
صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی بخواهــد تــا مکانیســم‌هایی بــرای محافظــت 
و حمایــت از دارنــدگان توکن‌هــای دارایــی در نظــر بگیــرد و اقدامــات 

اصلاحــی مناســبی بــرای اطمینــان از ثبــات مالــی انجــام دهــد.

مــاده 22: مســئولیت صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی در قبــال 
اطلاعــات ارائــه شــده در ســپیدنامه رمزدارایــی

    1. درصورتــی کــه صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی یــا نهــاد مدیریتــی آن 
ــد  ــی می‌توان ــای دارای ــن توکن‌ه ــد، دارنده‌ای ــرده باش ــض ک ــاده 17 را نق م
خســارات ناشــی از ایــن نقــض را از صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی یــا نهــاد 

مدیریــت آن مطالبــه کنــد.
ــه  ــی اســت ک ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــده دارن ــر عه ــن مســئولیت ب     2. ای
شــواهدی مبنــی بــر اینکــه صادرکننــده مــاده 17 را نقــض کــرده ارایــه کنــد. 
ــت  ــد باب ــر نمی‌توان ــوارد زی ــز در م ــه ج ــی ب ــای دارای ــده توکن‌ه     3. دارن

اطلاعــات ارایــه شــده در خلاصــه ادعــای خســارت کنــد: 

الف( خلاصه گمراه کننده، نادرست یا متناقض باشد؛
ــدگان و  ــه مصرف‌کنن ــک ب ــرای کم ــم را ب ــات مه ــه، اطلاع ب( خلاص
ســرمایه‌گذاران هنــگام بررســی خریــد ایــن توکن‌هــای دارایی، ارائــه ندهد
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تعهدات همه صادر کنندگان توکن‌های دارایی
مــاده 23: تعهــد بــه اقــدام صادقانــه، منصفانــه و حرفــه‌ای بــه نفع 

دارنــدگان توکن‌هــای دارایــی
     1. صادرکنندگان توکن‌های دارایی باید:

ــن  ــدگان ای ــع دارن ــه نف ــد ب ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه     2. صادرکنن
ــند. ــته باش ــان داش ــار یکس ــا رفت ــا آنه ــد و ب ــل کنن ــا عم توکن‌ه

ماده 24: انتشار سپیدنامه رمزدارایی و ارتباطات بازاریابی
     صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد ســپیدنامه رمزدارایــی اصلــی و 
ســپیدنامه رمزدارایــی اصــاح شــده و ارتباطــات بازاریابــی را در وب ســایت 
خــود منتشــر کننــد. ســپیدنامه رمزدارایــی تأییــد شــده بایــد تــا زمانــی کــه 
توکن‌هــای دارایــی در اختیــار عمــوم قــرار دارنــد، در وب ســایت صادرکننــده 

در دســترس باشــد.

ماده 25: ارتباطات بازاریابی
ــفاف و  ــه، ش ــخص، منصفان ــد مش ــی بای ــات بازاریاب ــه ارتباط     1. هرگون
ــد  ــی بای ــات بازاریاب ــود در ارتباط ــات موج ــد، اطلاع ــده باش ــراه کنن غیرگم
بــا اطلاعــات موجــود در ســپیدنامه رمزدارایــی مطابقــت داشــته باشــد و در 
ارتباطــات بازاریابــی بایــد بــه وضــوح ذکــر شــود کــه ســپیدنامه رمزدارایــی 
منتشــر شــده اســت و آدرس وب ســایت صادرکننده رمزدارایی را نشــان دهد.

الف( صادقانه، منصفانه و حرفه‌ای عمل کنند؛
ــفاف  ــه و ش ــکل منصفان ــه ش ــی ب ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــا دارن ب( ب

ــد؛ ــرار کنن ــاط برق ارتب
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     2. درصورتــی کــه هیچگونــه ادعــای مســتقیم یــا حــق بازخریــد بــه تمــام 
ــی  ــات بازاریاب ــد، در ارتباط ــده باش ــا نش ــی اعط ــای دارای ــدگان توکن‌ه دارن
ــدگان توکن‌هــای دارایــی  بایــد صریــح و روشــن ذکــر شــود کــه تمــام دارن
ــای  ــد آن دارایی‌ه ــا نمی‌توانن ــد ی ــی ندارن ــره دارای ــورد ذخی ــی در م ادعای

ذخیــره را در هــر زمــان بــا صادرکننــده بازخریــد کننــد.

ماده 26: ارائه اطلاعات به دارندگان توکن‌های دارایی
ــق و  ــاه دقی ــر م ــل ه ــد حداق ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه     1. صادرکنن
ــا را در وب  ــره دارایی‌ه ــی و ارزش و ذخی ــای دارای ــزان توکن‌ه ــفاف می ش

ســایت خــود افشــا کننــد.
ــق و  ــت و دقی ــرع وق ــد در اس ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه     2. صادرکنن
شــفاف نتیجــه بازرســی ذخیــره دارایی‌هــا را در وب ســایت خــود افشــا کننــد.
ــر ارزش      3. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد هــر رویــدادی کــه ب
توکن‌هــای دارایــی یــا ذخیــره دارایی‌هــا تأثیــر زیــادی مــی گــذارد، در وب 

ســایت خــود افشــا کننــد.

ماده 27: روش رسیدگی به شکایات
    1. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد رویه‌هــای کارآمــد و شــفافی 
ــدگان  ــه شــکایات دریافــت شــده از دارن ــه ب ــرای رســیدگی ســریع، عادلان ب

ــی داشــته باشــند. ــای دارای توکن‌ه
ــدون  ــود را ب ــکایات خ ــد ش ــی می‌توانن ــای دارای ــدگان توکن‌ه     2. دارن

ــد. ــه دهن ــود ارائ ــی خ ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــه صادرکنن ــه ب هزین
     3. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد قالب و فرمتی برای شــکایات در 
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 اختیــار مشــتریان بگذارنــد و بایــد تمــام شــکایات دریافتــی و اقداماتــی کــه 
در پاســخ انجــام شــده ثبــت کننــد.

    4. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد تمــام شــکایات را بــه موقــع و 
عادلانــه بررســی و نتیجه‌ایــن تحقیقــات را بــه دارنــدگان توکن‌هــای دارایــی 

خــود ابــاغ کننــد.
ــی  ــتانداردهای فن ــس اس ــش نوی ــد پی ــا بای ــداری اروپ ــع بانک      5. مرج
ــرای مشــخص کــردن الزامــات، قالب‌هــا و روشــهای رســیدگی  ــی را ب نظارت

ــه شــکایات تهیــه کنــد. ب

مــاده 28: پیشــگیری، شناســایی، مدیریت و افشــای تعــارض منافع
    1. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد سیاســت‌ها و رویه‌هــای 
کارآمــد را بــرای جلوگیــری، شناســایی، مدیریــت و افشــای تعــارض منافــع 

بیــن خــود و افــراد ذیــل اجــرا کننــد:

     صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد تمــام مراحــل مناســب را بــرای 
پیشــگیری، شناســایی، مدیریــت و افشــای تعارض‌هــای منافــع ناشــی از

الف( سهامداران آنها؛
ب( اعضای نهاد مدیریتی آنها؛

ج( کارمندان آنها؛
د( اشــخاص حقیقــی کــه مالــک بیــش از 20 درصــد از ســرمایه ســهام یــا 

حــق رأی هســتند یــا بــر صادرکننــده مذکــور کنتــرل دارنــد؛
ه( دارندگان توکن‌های دارایی؛

و( هر شخص ثالثی کهی‌کی از وظایف مندرج در ماده 30 )5( را انجام دهد؛
ز( هــر شــخص حقوقــی یــا حقیقــی که در مــاده 35 )3( ذکر شــده اســت.
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مدیریت و سرمایه گذاری ذخیره دارایی‌ها انجام دهند.
    2. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد دارنــدگان توکن‌هــای دارایــی 
ــرای  ــات انجــام شــده ب ــع و اقدام ــع تعــارض مناف ــی و مناب را از ماهیــت کل

کاهــش آنهــا مطلــع ســازند.
ــای  ــده توکن‌ه ــایت صادرکنن ــد در وب س ــات بای ــای اطلاع ــن افش     3. ای

دارایــی انجــام شــود.
ــدگان  ــه دارن ــد ک ــق باش ــدر دقی ــد آنق ــات بای ــای اطلاع ــن افش     4. ای
ــد. ــه بگیرن ــی تصمیــم آگاهان توکن‌هــای بتواننــد در مــورد توکن‌هــای دارای
     5. مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد پیــش نویــس اســتانداردهای فنــی نظارتی 

ــه کند. را تهی

ماده 29: ارائه اطلاعات به مراجع ذیصلاح
      صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد هرگونــه تغییــر در نهــاد مدیریت 

خــود را بــه مراجــع ذیصــاح خــود اطــاع دهند.

ماده 30: ترتیبات حاکمیت
ــد ترتیبــات حاکمیتــی قــوی و      1. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بای
فرآیندهــای کارآمــدی بــرای شناســایی، مدیریــت، نظــارت و گــزارش خطرات 

و ســازوکارهای کنتــرل داخلــی داشــته باشــند.
    2. اعضــای نهــاد مدیریــت صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد اعتبــار 
ــت  ــان از مدیری ــود و اطمین ــف خ ــام وظای ــرای انج ــی ب ــت خوب و صلاحی

ــه داشــته باشــند. صحیــح و محتاطان
    3. اشــخاص حقیقی که مالک بیش از 20 درصد ســهام ســهام یا حق رأی
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 هســتند یــا بــر ایــن صادرکننــدگان کنتــرل دارند، بایــد از اعتبــار و صلاحیت 
لازم برخوردار باشــند.

    4. اشــخاص مذکــور در بندهــای 2 یــا 3 نباید به جرایم مربوط به پولشــویی 
ــی محکــوم شــده باشــند.  ــم مال ــا ســایر جرای ــی تروریســم ی ــا تأمیــن مال ی
ــی را  ــت‌ها و رویه‌های ــد سیاس ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه      5. صادرکنن

بــرای پیــروی از ایــن آئین‌نامــه اتخــاذ کننــد. 
    6. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد از سیســتم‌ها، منابــع و 
ــرای اطمینــان از عملکــرد مــداوم و منظــم خدمــات و  رویه‌هــای مناســب ب

ــد. ــتفاده کنن ــود اس ــای خ فعالیت‌ه
ــی را  ــک عملیات ــع ریس ــد مناب ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه     7. صادرکنن
ــای  ــا و رویه‌ه ــتم‌ها، کنترل‌ه ــعه سیس ــق توس ــد و از طری ــایی کنن شناس

ــه حداقــل برســانند. مناســب، ایــن خطــرات را ب
    8. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد یــک سیاســت تــداوم 
ــی و  ــای اساس ــا و عملکرده ــظ داده‌ه ــا از حف ــد ت ــاد کنن ــب وکار ایج کس
فعالیت‌هایشــان حاصــل کنــد، یــا در صورتــی کــه امــکان حفــظ آنهــا نباشــد، 

ــد.  ــی کن ــا را بازیاب ــن داده‌ه ای
      9. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد مکانیســم‌های کنترل داخلی و 
روش‌هــای کارآمــدی بــرای ارزیابی ریســک و مدیریت ریســک داشــته باشــند.

ــتم‌ها  ــد سیس ــی بای ــتوانه دارای ــا پش ــا ب ــدگان رمزدارایی‌ه     10. صادرکنن
ــته  ــات داش ــودن اطلاع ــه ب ــت، محرمان ــرای حفاظــت از امنی ــی ب و رویه‌های
ــان فعالیــت  ــد داده‌هــا و اطلاعاتــی کــه در جری باشــند. ایــن سیســتم‌ها بای
ــد. ــد شــده‌اند، ثبــت و محافظــت کنن ــدگان جمــع آوری و تولی صــادر کنن
     11. صادرکنندگان توکن‌های دارایی باید اطمینان حاصل کنند که به طور
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 منظم توسط حسابرسان مستقل حسابرسی می‌شوند.
ــی  ــتانداردهای فن ــس اس ــش نوی ــد پی ــا بای ــداری اروپ ــع بانک     12. مرج
ــاره‌ی ابزارهــای نظارتــی بــرای ریســک‌ها، مکانیســم کنتــرل  نظارتــی را درب
ــه  ــداوم کســب وکار و حسابرســی‌ها تهیــه کنــد و آن را ب ــی، برنامــه ت داخل

ــا تحویــل دهــد. کمیســیون اروپ
    

ماده 31: الزامات داشتن تنخواه
ــادل  ــی مع ــه وجوه ــد همیش ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه      1. صادرکنن
350 هــزار یــورو، یــا  2 درصــد از میانگیــن ذخیــره دارایی‌هــا داشــته باشــند.

    2. وجوه ذکر شده در بند 1 باید شامل سرمایه اصلی باشد.
ــدگان  ــد صادرکنن ــو زادگاه می‌توانن ــورهای عض ــاح کش ــع ذیص     3. مراج
ــر از  ــا کمت ــداری 20 درصــد بیشــتر ی ــه نگه ــزم ب ــی را مل ــای دارای توکن‌ه
مقادیــر بنــد 1 کننــد، در صورتــی کــه ارزیابــی مــوارد زیــر ریســک بالاتــر یــا 

پاییــن تــر را نشــان دهــد:
ــرل  ــم‌های کنت ــک و مکانیس ــت ریس ــای مدیری ــی فرآینده ــف( ارزیاب ال

ــی؛ ــای دارای ــده توکن‌ه ــی صادرکنن داخل
ب( کیفیت و فراریت ذخایر دارایی؛

ج( انــواع حقوقــی کــه صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی بــه دارنــدگان ایــن 
توکن‌هــا اعطــا کــرده؛

د( ریســک‌های ناشــی از سیاســت ســرمایه گــذاری بــر ذخایــر دارایــی، در 
صورتــی کــه ذخایــر دارایــی ســرمایه گذاری شــده باشــند؛

ه( ارزش و تعداد معاملات انجام شده با توکن‌های دارایی؛
و( اهمیت بازارهایی که توکن‌های دارایی در آنها عرضه شده‌اند؛
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ز( ارزش بازاری توکن‌های دارایی.

الف( روش محاسبه وجوه مندرج در بند 1؛
ــت  ــرای رعای ــی ب ــای دارای ــده توکن‌ه ــی صادرکنن ــازه زمان ب( روش و ب

الزامــات منــدرج در بنــد 3. 
ج( معیارهای نیاز به کمتر یا بیشتر بودن وجوه مندرج در بند 3. 

4. مرجــع بانکــداری اروپــا، بــا همــکاری نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا، 
ــر را  ــوارد زی ــه و م ــی را تهی ــی نظارت ــس اســتانداردهای فن ــد پیــش نوی بای

مشــخص کنــد:

     مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد ایــن اســتانداردهای فنــی نظارتــی را تحویــل 
ــا دهد. کمیســیون اروپ

ذخیره دارایی‌ها
ماده 32: تعهد داشتن ذخیره دارایی و مدیریت آن

ــی  ــره دارای ــه ذخی ــد همیش ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه     1. صادرکنن
ــند.  ــته باش داش

     2. صادرکنندگانــی کــه دو یــا چنــد دســته توکــن دارایــی بــه مــردم عرضه 
می‌کننــد، بایــد ذخیــره دارایــی جداگانــه‌ای را بــرای هــر دســته از توکن‌هــا 
نگهــداری و بــه طــور جداگانــه مدیریــت کننــد. صادرکنندگانــی کهی‌ــک نــوع 
ــرای آن  توکــن دارایــی عرضــه می‌کننــد بایــد تنهــا یــک ذخیــره دارایــی ب

نــوع دســته توکــن داشــته باشــند.
     3. نهادهــای مدیریتــی صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد از مدیریت 
موثــر و دقیــق ذخیــره دارایــی اطمینــان حاصــل کننــد. صادرکننــدگان بایــد 
مطمئــن شــوند ایجــاد و نابودی توکن‌هــای دارایی همیشــه مطابق بــا افزایش

85



یــا کاهــش ذخیــره دارایی‌هاســت و ایــن افزایــش یــا کاهــش بــرای اجتنــاب 
از تأثیــرات زیــان بــار بــر بــازار دارایی‌هــا بــه درســتی مدیریــت می‌شــود.

ــنی  ــق و روش ــت دقی ــد سیاس ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه     4. صادرکنن
ــد.  ــف می‌کن ــا را توصی ــن توکن‌ه ــت ای ــه مکانیســم تثبی ــند ک ــته باش داش
ــه در  ــی ک ــق دارایی‌های ــص دقی ــی و تخصی ــوع دارای ــد ن ــت بای ــن سیاس ای
ذخیــره داریی‌هــا شــامل شــده‌اند شــرح دهــد، دارایی‌هــای مرجــع 
ــک‌ها  ــق ریس ــی دقی ــامل ارزیاب ــد، ش ــت کن ــی را فهرس ــای دارای توکن‌ه
ــودی را  ــد و ناب ــن تولی ــا و نتیجــه‌ی ای ــودی توکن‌ه باشــد، رویه‌ایجــاد و ناب

ــد. ــح ده ــی را توضی ــای دارای ــد توکن‌ه ــد خری ــد، و رون ــرح ده ش
ــاه درخواســت  ــد هــر شــش م ــی بای      5. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارای

یــک حسابرســی مســتقل از ذخیــره دارایــی کنــد.

ماده 33: نگهداری ذخیره دارایی‌ها
    1. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد سیاســت‌ها و رویه‌هــای 
ــره  ــوند ذخی ــن ش ــا مطمئ ــد ت ــرا کنن ــظ و اج ــن، حف ــداری را تعیی نگه
دارایی‌هــا از دارایی‌هــای صادرکننــدگان تفکیــک شــده اســت. صادرکننــدگان 
توکن‌هــای دارایــی کــه دو یــا چنــد دســته توکــن دارایــی در اتحادیــه صــادر 
می‌کننــد بایــد سیاســت نگهــداری بــرای هــر ذخیــره دارایــی داشــته باشــند. 
ــد تنهــا  ــی کهی‌ــک دســته توکــن دارایــی صــادر می‌کننــد بای صادرکنندگان

یــک سیاســت نگهــداری داشــته باشــند. 
    2. ذخیــره دارایی‌هــای دریافتــی در ازای توکن‌هــای دارایــی بایــد حداکثــر 
5 روز کاری پــس از صــدور توکن‌هــای دارایــی توســط یــک مؤسســه اعتباری 

و یــا ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایی مجــاز نگهداری شــوند.
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ــد انتخــاب، انتصــاب و بررســی  ــی بای     3. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارای
مؤسســات اعتبــاری و ارائه‌دهنــدگان رمزدارایــی بــه عنــوان حافظــان ذخیــره 
دارایــی نهایــت مهــارت و دقــت خــود را بــه کار گیرنــد. آنهــا بایــد مطمئــن 
ــد.   شــوند که‌ایــن مؤسســات و ارائه‌دهنــدگان تخصــص و اعتبــار کافــی دارن
سیاســت‌ها و رویه‌هــای نگهــداری بنــد 1 بایــد معیارهــای انتصــاب موسســات 
اعتبــاری یــا ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بــه عنــوان متولــی ذخیــره 
ــدگان  ــد. صادرکنن ــخص کنن ــاب را مش ــن انتص ــی ای ــی و روش بررس دارای
ــدگان  ــا ارائه‌دهن ــاری ی ــات اعتب ــاب مؤسس ــد انتص ــی بای ــای دارای توکن‌ه
خدمــات رمزدارایــی را بــه عنــوان حافظــان ذخیــره دارایــی بــه طــور منظــم 

بررســی کننــد. 
     4. ذخیــره دارایــی کــه بــه نمایندگــی از صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایی 
نگهــداری می‌شــوند، بــه شــکل زیــر بــه موسســات اعتبــاری یــا ارائه‌دهندگان 
خدمــات رمزدارایی‌هــا کــه طبــق بنــد 3 تعییــن شــده‌اند، ســپرده می‌شــود:

     5. انتصاب یک مؤسسه اعتباری یا ارائه دهنده خدمات رمزدارایی به عنوان

الف( مؤسسات اعتباری باید ارزهای فیات نگهداری کنند؛
ــه  ــد ک ــداری کنن ــی را نگه ــای مال ــد ابزاره ــاری بای ــات اعتب ب( مؤسس

ــوند؛ ــت ش ــابی ثب ــد در حس می‌توانن
ج( ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد رمزدارایی‌هــای مشــمول در 
ذخیــره دارایــی یــا وســایل دسترســی به‌ایــن رمزدارایی‌هــا را بــه شــکل 

کلیــد رمزنــگاری خصوصــی نگهــداری کننــد؛
د( بــرای ســایر دارایی‌هــا، مؤسســات اعتبــاری باید مالکیــت صادرکنندگان 
ــره  ــای ذخی ــی از آن دارایی‌ه ــد و ثبت ــد کنن ــی را تأیی ــای دارای توکن‌ه

نگــه دارنــد.
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 متولــی ذخیــره دارایــی طبــق بنــد 3 بــا یــک قــرارداد کتبــی انجام می‌شــود. 
در ایــن قــرارداد بایــد جریــان اطلاعــات لازم بــه صادرکننــدگان توکن‌هــای 
دارایــی و مؤسســات اعتبــاری و ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی ذکر شــود.
ــه  ــه ب ــی ک ــات رمزدارای ــدگان خدم ــاری و ارائه‌دهن ــات اعتب      6. موسس
عنــوان متولــی منصــوب شــده‌اند بایــد صادقانــه، منصفانــه، حرفــه‌ای، 
مســتقل و بــه نفــع صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی و دارنــدگان ایــن 

توکن‌هــا عمــل کننــد.
     7. موسســات اعتبــاری و ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه بــه عنوان 
ــن  ــه ممک ــد ک ــام دهن ــد انج ــی نبای ــده‌اند، فعالیت‌های ــوب ش ــی منص متول
اســت موجــب تعــارض منافــع بیــن آن صادرکننــدگان، دارنــدگان توکن‌هــای 
ــد:  ــرار باش ــر برق ــرایط زی ــام ش ــه تم ــر آنک ــود، مگ ــان ش ــی و خودش دارای

     8. در مــورد از دســت رفتــن ابــزار مالــی یــا رمزدارایــی، مؤسســه اعتبــاری 
یــا ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی کــه آن ابــزار مالــی یــا رمزدارایــی را از 
دســت داده بایــد ابــزار مالــی یــا رمزدارایــی از همــان نــوع یــا معــادل ارزش 

همــان را بــه صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی برگردانــد.

ماده 34: سرمایه گذاری ذخیره دارایی‌ها
ــی را  ــی کــه بخشــی از ذخیــره دارای      1. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارای
ســرمایه گــذاری می‌کننــد، بایــد ایــن دارایی‌هــا را در ابزارهــای مالــی نقــد بــا 

الــف( مؤسســات اعتبــاری یــا ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی وظایــف 
نگهــداری خــود را از وظایــف متناقــض جــدا و تفکیــک کننــد.

ب( صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی تعــارض منافــع را بــه درســتی 
شناســایی، مدیریــت، نظــارت و بــه دارندگان توکن‌هــای دارایی افشــا کند.
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حداقــل ریســک بــازار ســرمایه گــذاری کننــد. ایــن ســرمایه گذاری‌هــا بایــد 
بتواننــد بــه ســرعت و بــا حداقــل تأثیــر منفــی بــر قیمــت نقدینــه شــوند. 

     2. ابزارهــای مالــی کــه ذخیــره دارایــی در آنهــا ســرمایه گــذاری می‌شــود، 
بایــد نگهداری شــوند.

     3. تمــام ســود و زیان‌هــا و هرگونــه ریســک عملیاتــی که ناشــی از ســرمایه 
گــذاری ذخیــره دارایــی باشــد، بر عهــده صادرکننــده توکن‌های دارایی اســت.
ــن  ــازار و تأمی ــاد ب ــا نه ــورت ب ــس از مش ــا پ ــداری اروپ ــع بانک      4. مرج
ــس  ــش نوی ــد پی ــا، بای ــزی اروپ ــای مرک ــا و سیســتم بانک‌ه ــی اروپ اجتماع
اســتانداردهای فنــی نظارتــی را تهیــه کنــد کــه در آن ابزارهــای مالــی کــه 
ــد  ــازار را دارن ــک ب ــل ریس ــوند و حداق ــه ش ــر گرفت ــد در نظ ــد نق می‌توانن
مشــخص شــود. ســپس مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد ایــن اســتانداردها را بــه 

ــا تحویــل دهــد. کمیســیون اروپ

ــوط  ــا مرب ــی ی ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــوق صادرکنن ــاده 35: حق م
ــره دارایی ــه ذخی ب

    1. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد سیاســت‌ها و رویه‌هــای 
ــاد،  ــی ایج ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــوق دارن ــاره‌ی حق ــی درب ــفاف و دقیق ش

ــد. حفــظ و اجــرا کنن
    2. زمانــی کــه حقوقــی بــه دارنــدگان توکن‌هــای دارایــی اعطــا 
ــد  ــد سیاســتی ایجــاد کنن ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه می‌شــود، صادرکنن
ــن  ــتفاده از ای ــرای اس ــی ب ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــرایط دارن ــامل ش ــه ش ک
ــی،  ــد توکن‌هــای دارای ــان از بازخری حقــوق، مکانیســم‌ها و رویه‌هــای اطمین
ارزشــیابی و اصــول ارزشــیابی توکن‌هــای دارایــی و ذخیــره دارایــی، شــرایط 
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ــه  ــه‌ای ک ــق الزحم ــوق و ح ــن حق ــتفاده از ای ــگام اس ــاب هن ــویه حس تس
صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی می‌گیرنــد باشــد.

ــدگان  ــه دارن ــه هم ــی ب ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــه صادرکنن ــی ک     3. زمان
توکن‌هــای دارایــی حقوقــی اعطــا نکننــد، در سیاســت‌ها و رویه‌هــای 
ــا حقوقــی از چنیــن  ــد مشــخص شــود چــه اشــخاص حقیقــی ی دقیــق بای
ــرایط  ــد ش ــق بای ــای دقی ــت‌ها و رویه‌ه ــن سیاس ــد. ای ــی برخوردارن حقوق

ــد.  ــخص کنن ــخاص را مش ــدات آن اش ــات و تعه ــوق و الزام ــال حق اعم
    4. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی کــه بــه تمــام دارنــدگان ایــن توکن‌ها 
حقوقــی اعطــا نمی‌کننــد، بایــد ســازوکارهایی بــرای اطمینــان از نقدینگــی 
توکن‌هــای دارایــی ایجــاد کننــد. بــرای ایــن منظــور، آنهــا بایــد توافــق نامــه 
ــا ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی مجــاز داشــته باشــند. زمانــی  کتبــی ب
ــا  ــع ی ــای مرج ــا ارزش دارایی‌ه ــی ب ــای دارای ــازاری توکن‌ه ــه ارزش ب ک
ذخیــره دارایــی تفــاوت قابــل توجهــی داشــته باشــد، دارنــدگان توکن‌هــای 
دارایــی بایــد حــق بازخریــد رمزدارایی‌هــا را از صادرکننــده رمزدارایــی 
داشــته باشــند. در ایــن صــورت، هزینــه‌ی ایــن بازخریــد بایــد بــا هزینه‌هایــی 
کــه صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی متحمــل شــده متناســب باشــد.  
ــی  ــتانداردهای فن ــس اس ــش نوی ــد پی ــا بای ــداری اروپ ــع بانک       5. مرج

ــد: ــخص کن ــر را مش ــوارد زی ــد و در آن م ــه کن ــی را تهی نظارت
ــان از  ــرای اطمین ــی ب ــات رمزدارای ــدگان خدم ــدات ارائه‌دهن ــف( تعه ال

ــی؛ ــای دارای ــی توکن‌ه نقدینگ
ــای  ــده توکن‌ه ــد از صادرکنن ــرات ارزش حــق مســتقیم بازخری ب( تغیی

ــد؛ ــی را می‌ده دارای
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ماده 36: ممنوعیت بهره
     صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی یــا ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی، 
ــده توکن‌هــای  ــا بهــره‌ای بابــت مــدت زمانــی کــه دارن نبایــد هیــچ ســود ی

دارایــی، آن‌هــا را نگهــداری می‌کنــد در نظــر بگیرنــد.

اکتساب صادرکنندگان توکن‌های دارایی
ماده 37: ارزیابی اکتساب صادرکنندگان توکن‌های دارایی

    1. هــر شــخص حقیقــی یــا حقوقــی کــه قصــد دارد بــه طــور مســتقیم 
یــا غیرمســتقیم در صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی ســهام داشــته باشــد یــا 
ــا 50  ــش از 10، 20، 30 ی ــا بی ــق رأی ی ــه ح ــا ب ــد ت ــش ده آن را افزای
درصــد ســرمایه برســد، یــا صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی تابعــه آن شــود، 
بایــد بــه صــورت کتبــی مرجــع ذیصــاح آن صادرکننــده را مطلــع کنــد و 
ــی  ــی نظارت ــاز از ســوی اســتانداردهای فن ــات موردنی ــدازه ســهام و اطلاع ان

ــا را بیــان کنــد.  کمیســیون اروپ
    2. هــر شــخص حقیقــی یــا حقوقــی کــه تصمیــم بگیــرد ســهام خــود را 
ــی  ــی کتب ــه صورت ــد ب ــی بفروشــد، اول بای ــای دارای ــده توکن‌ه در صادرکنن

مرجــع ذیصــاح را مطلــع کنــد و انــدازه آن ســهام را ذکــر کنــد.  
     3. مراجــع ذیصــاح بایــد ظــرف دو روز کاری پــس از دریافــت اطلاعــی، 

ایــن رســید کتبــی را تأییــد کننــد.
     4. مراجــع ذیصــاح بایــد اکتســاب موردنظــر و اطلاعــات لازم را ظــرف 
60 روز کاری از تاریــخ تأییــد کتبــی رســید منــدرج در بنــد 3 ارزیابــی کننــد. 
هنــگام تأییــد اطلاعیــه، مراجــع ذیصــاح بایــد بــه افــراد تاریــخ نهایی شــدن 

ارزیابــی را ابــاغ کننــد.
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     5. هنــگام انجــام ارزیابــی، مراجــع ذیصــاح می‌تواننــد اطلاعــات تکمیلــی 
ــد 1  ــده در بن ــر ش ــراد ذک ــت از اف ــی لازم اس ــرای ارزیاب ــه ب ــری را ک دیگ
بخواهنــد. ایــن درخواســت بایــد قبــل از نهایــی شــدن ارزیابــی انجــام شــود. 
چنیــن درخواســت‌هایی بایــد بــه صــورت کتبــی باشــند و اطلاعــات موردنیــاز 
ــی را  ــات اضاف ــه اطلاع ــی ک ــا زمان ــد ت ــد. مراجــع ذیصــاح بای ــر کنن را ذک
دریافــت نکرده‌انــد، ارزیابــی را متوقــف کننــد امــا ایــن زمــان نبایــد بیشــتر از 
20 روز کاری باشــد. هــر گونــه درخواســت دیگــری از ســوی مراجــع ذیصــاح 
ــه وقفــه در  ــد ب ــا تبییــن اطلاعــات دریافتــی نبای ــرای اطلاعــات بیشــتر ی ب

ارزیابــی منجــر شــود. 
     6. پــس از تکمیــل ارزیابــی، مراجــع ذیصــاح کــه تصمیــم بــه مخالفــت با 
اکتســاب مــورد نظــر گرفته‌انــد، ظــرف دو روز کاری  بایــد اشــخاص مذکور در 
بنــد 1 را مطلــع می‌کننــد. در ایــن اطلاعیــه بایــد دلایــل مخالفــت ذکر شــود.
ــد،  ــت نکنن ــاب مخالف ــا اکتس ــاح ب ــع ذیص ــه مراج ــواردی ک      7. در م

ــود. ــی می‌ش ــده تلق ــد ش ــر تأیی ــورد نظ ــذاری م ــا واگ ــاب ی اکتس
     8. مرجــع ذیصــاح می‌توانــد یــک مــدت زمــان حداکثــر را بــرای انجــام 
خریــد یــا اکتســاب تعییــن کنــد و در صــورت لــزوم آن مــدت را تمدیــد کند.

صادرکننــدگان  اکتســاب‌های  ارزیابــی  محتــوای   :38 مــاده 
توکن‌هــای دارایــی

ــراد  ــتگی اف ــد شایس ــاح بای ــات ذیص ــی، مقام ــام ارزیاب ــگام انج      1. هن
ــر  ــورد نظــر را در براب ــاده 37 و درســتی اکتســاب م ــد )1( م ــدرج در بن من

ــد: ــر بررســی کنن ــای زی معیاره
     الف( اعتبار اشخاص ذکر شده در ماده 37 )1(؛
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ب( اعتبــار و تجربــه‌ی هــر شــخصی کــه کســب وکار صادرکننــده توکــن 
ــد؛ ــی را اداره می‌کن دارای

ج( شایستگی مالی اشخاص ذکر شده در ماده 37)1(؛
د( اینکه‌ایــا صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی می‌توانــد قوانیــن ایــن 

ــر؛ ــا خی ــد ی ــت کن فصــل را رعای
ــی  ــن مال ــا تأمی ــویی ی ــه پولش ــود دارد ک ــن وج ــن ظ ــا ای ه( اینکه‌ای

ــر. ــا خی ــت ی ــام اس ــال انج ــم در ح تروریس
     2. مراجــع ذیصــاح فقــط زمانــی می‌تواننــد بــا اکتســاب مخالفــت کننــد 
کــه دلایــل منطقــی وجــود داشــته باشــد یــا اطلاعــات ارائــه شــده ناقــص یــا 

ــت باشد. نادرس
     3. كشــورهای عضــو نبایــد هیــچ شــروطی در رابطــه بــا میــزان ســهامی 
ــازه‌ی  ــاح اج ــع ذیص ــه مراج ــا ب ــد و ی ــال کن ــود اعم ــب ش ــد کس ــه بای ک
ــازار بدهــد.  بررســی اکتســاب پیشــنهادی را از از نظــر نیازهــای اقتصــادی ب
ــی  ــتانداردهای فن ــس اس ــش نوی ــد پی ــا بای ــداری اروپ ــع بانک      4. مرج
نظارتــی را بــرای تهیــه‌ی لیســتی جامــع از اطلاعــات لازم بــرای انجــام تهیــه 
ــا 12 مــاه پــس از لازم الاجــرا شــدن  کنــد و ایــن اســتانداردهای فنــی را ت

ــد. ــل ده ــا تحوی ــه کمیســیون اروپ ــه ب ــن آئین‌نام ای

توکن‌های دارایی مهم
مــاده 39: دســته بنــدی توکن‌هــای دارایــی بــه عنــوان توکن‌هــای 

ــی مهم دارای
ــای  ــر اســاس معیاره ــی را ب ــای دارای ــا توکن‌ه ــداری اروپ     1. مرجــع بانک

ــد: ــدی می‌کن ــته بن ــم دس ــی مه ــای دارای ــوان توکن‌ه ــه عن ــر ب زی
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     2. مراجــع ذیصــاح بایــد بــه طــور ســالیانه اطلاعــات مربوط بــه معیارهای 
ذکــر شــده در بنــد 1 را بــه مرجــع بانکــداری اروپا ارائــه دهند.

ــای  ــه توکن‌ه ــده دارد ک ــا عقی ــداری اروپ ــع بانک ــه مرج ــی ک      3. زمان
دارایــی معیارهــا را بــرآورده می‌کننــد، پیــش نویــس تصمیــم خــود را آمــاده 
می‌کنــد و آن تصمیــم را بــه صادرکننــدگان آن توکن‌هــای دارایــی و مرجــع 
ذیصــاح کشــور عضــو صادرکننــده ابــاغ می‌کنــد.  قبــل از تصمیــم نهایــی، 
ــه صادرکننــدگان ایــن توکن‌هــای دارایــی و  ــا بایــد ب مرجــع بانکــداری اروپ
ــی بدهــد و آن نظــرات و  ــه‌ی نظــر کتب ــا فرصــت ارای مراجــع ذیصــاح آنه

مشــاهدات را در نظــر بگیــرد.
ــه، تصمیــم  ــاه پــس از اطلاعی ــا ظــرف ســه م      4. مرجــع بانکــداری اروپ
نهایــی خــود را در مــورد اینکه‌ایــا توکــن دارایــی مهــم اســت یــا خیــر بگیــرد 
و فــوراً صادرکننــدگان ایــن توکن‌هــای دارایــی و مراجــع ذیصــاح آنهــا را از 

ایــن تصمیــم مطلــع کنــد. 
    5. مســئولیت نظــارت بــر صــادر کننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم یــک 
مــاه پــس از اطلاعیــه تصمیــم منــدرج در بنــد 4 بــه مرجــع بانکــداری اروپــا 
واگــذار خواهــد شــد. بــرای اطمینــان از انتقال و واگــذاری این مســئولیت‌های 

ــی،  ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــغ کنن ــتری تبلی ــگاه مش ــدازه پای ــف( ان ال
ســهامداران صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی.

ب( ارزش توکن‌های دارایی یا ارزش بازاری آنها؛
ج( تعداد و ارزش معاملات توکن‌های دارایی؛

د( اندازه ذخیره دارایی صادرکننده توکن‌های دارایی؛
ه( اهمیت فعالیت‌های مرزی صادرکننده توکن‌های دارایی؛

و( ارتباط متقابل با سیستم مالی.
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نظارتی،مرجــع بانکــداری اروپــا و مرجــع ذیصــاح بایــد باهــم همــکاری کنند.
     6. کمیســیون اروپــا ایــن قــدرت را دارد تــا بــرای تعییــن معیارهــای مهــم 
ــد و آســتانه‌ی  ــض شــده را اتخــاذ کن ــات تفوی ــی، اقدام ــن دارای ــودن توک ب
معیارهــای بنــد )1(، محتــوا و قالــب اطلاعــات ارائــه شــده از ســوی مراجــع 
ذیصــاح بــه مرجــع بانکــداری اروپــا و رویــه و بــازه زمانــی تصمیماتــی کــه 

ــا می‌گیــرد را مشــخص کنــد. مرجــع بانکــداری اروپ

ــوان  ــه عن ــی ب ــاری توکن‌هــای دارای ــاده 40: دســته بنــدی اختی م
ــم ــی مه ــای دارای توکن‌ه

در  اســت  متقاضــی ممکــن  دارایــی  توکن‌هــای     1. صادرکننــدگان 
درخواســت مجــوز خــود نشــان دهنــد کــه مایلنــد توکن‌هــای دارایــی خــود 
را بــه عنــوان توکن‌هــای دارایــی مهــم دســته بنــدی کننــد. در ایــن صــورت، 
مرجــع ذیصــاح بایــد فــوراً ایــن درخواســت صادرکننــده را بــه اطــاع مرجــع 
بانکــداری اروپــا برســاند. بــرای اینکــه توکن‌هــای دارایــی مهــم دســته بنــدی 
شــوند، صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد نشــان دهنــد کــه توکن‌هــا 

ــرآورده می‌کننــد.  حداقــل ســه معیــار مــاده 39 بنــد 1 را ب
     2. زمانــی کــه مرجــع بانکــداری اروپــا عقیــده دارد کــه توکن‌هــای دارایــی 
ــاده  ــد پیــش نویــس تصمیــم خــود را آم ــرآورده می‌کننــد، بای معیارهــا را ب
کنــد و ایــن تصمیــم را بــه اطــاع مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو صادرکننــده 

ــاند. متقاضی برس
     3. درصورتــی کــه بــر اســاس برنامــه عملیاتــی، مرجــع بانکــداری اروپــا 
عقیــده داشــته باشــد کــه توکن‌هــای دارایــی معیارهــا را بــرآورده نمی‌کننــد، 
ــد و آن  ــه کن ــن منظــور تهی ــرای ای ــم خــود را ب ــس تصمی ــد پیــش نوی بای
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پیــش نویــس تصمیــم را بــه صادرکننــده متقاضــی و مرجــع ذیصــاح کشــور 
عضــو صادرکننــده متقاضــی تحویــل دهــد. مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد بــه 
ــه‌ی  صادرکننــده متقاضــی و مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو آن فرصــت ارائ
نظــرات و مشــاهدات کتبــی را قبــل از گرفتــن تصمیــم نهایــی دهــد. مرجــع 

بانکــداری اروپــا بایــد ایــن نظــرات و مشــاهدات را مدنظــر قــرار دهــد.
     4. مرجــع بانکــداری اروپــا ظــرف ســه مــاه پــس از اطلاعیــه، بایــد تصمیم 
نهایــی خــود را در مــورد اینکه‌ایــا توکــن دارایــی، یــک توکــن دارایــی مهــم 

اســت یــا خیــر بگیــرد.  
    5. زمانــی کــه توکن‌هــای دارایــی بــه عنــوان توکــن دارایــی مهــم دســته 
بنــدی شــده‌اند، مســئولیت نظــارت بایــد در تاریخــی کــه تصمیــم اعطــای 

مجــوز گرفتــه شــده بــه مرجــع بانکــداری اروپــا واگــذار شــود. 

ماده 41: تعهدات خاص صادرکنندگان توکن‌های دارایی مهم
ــی را  ــت پاداش ــد سیاس ــم بای ــی مه ــای دارای ــدگان توکن‌ه     1. صادرکنن
ــن  ــر ای ــح و موث ــت ریســک صحی ــه مدیری ــد ک ــظ کنن ــرا و حف ــاذ، اج اتخ
صادرکننــدگان را موجــب می‌شــود و انگیــزه‌ای بــرای کاهــش اســتانداردهای 

ــد.  ــاد نمی‌کن ــک ایج ریس
     2. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهم باید مطمئن شــوند این توکن‌ها 
می‌تواننــد توســط ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی مجــاز نگهــداری شــوند.  
ــرای  ــی را ب ــاز نقدینگ ــد نی ــی بای ــای دارای ــدگان توکن‌ه      3. صادرکنن
ــدگان  ــوق دارن ــال حق ــا اعم ــد ی ــت‌های بازخری ــه درخواس ــخگویی ب پاس
منظــور،  ایــن  بــرای  کننــد.  نظــارت  و  ارزیابــی  دارایــی  توکن‌هــای 
صادرکننــدگان بایــد رویه‌هــا و سیاســت مدیریــت نقدینگــی داشــته باشــند.
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     4. درصــد ذکــر شــده در بنــد 1 مــاده 31 بایــد 3 درصــد میانگیــن مقــدار 
ذخیــره دارایــی بــرای صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی تعییــن شــود.

     5. زمانــی کــه چندیــن صادرکننــده، توکــن دارایــی یکســانی را عرضــه 
می‌کننــد کــه مهــم دســته بنــدی شــده، هریــک از آن صادرکننــدگان تحــت 

الزامــات مشــخص شــده در بندهــای 1 تــا 4 ایــن مــاده قــرار می‌گیرنــد. 
     6. مرجــع بانکــداری اروپــا، بــا همــکاری نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی 
ــا، بایــد پیــش نویــس اســتانداردهای فنــی نظارتــی را تهیــه کنــد کــه  اروپ
ــاره‌ی سیاســت پــاداش و رویــه و  حداقــل محتــوای ترتیبــات حاکمیــت درب
بــازه زمانــی صادرکننــده بــرای رعایــت الزامــات وجــوه خــود را بیــان کنــد. 
ســپس مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد ایــن اســتانداردهای فنــی را تــا 12 مــاه 
بعــد از لازم الاجــرا شــدن ایــن آئین‌نامــه بــه کمیســیون اروپــا تحویــل دهــد.

کاهش یا توقف فعالیت
ماده 42: کاهش یا توقف فعالیت

     1. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی بایــد برنامــه و طرحــی مناســب برای 
کاهــش فعالیت‌هــای خــود تحــت قانــون ملــی از جملــه تــداوم یــا ادامــه‌ی 
ــده  ــی صادرکنن ــد توانای ــه بای ــن برنام ــم داشــته باشــند. ای ــای مه فعالیت‌ه
توکن‌هــای دارایــی بــرای بــرای کاهــش فعالیــت بــدون آســیب اقتصــادی بــه 

دارنــدگان توکن‌هــا یــا ثبــات بازارهــای ذخیــره دارایــی نشــان دهــد. 
    2. ایــن برنامــه بایــد شــامل سیســتم‌ها، رویه‌هــا و ترتیبات‌هــای قــراردادی 
باشــد تــا اطمینــان حاصــل شــود کــه عوایــد حاصــل از فــروش دارایی‌هــای 
ــود. ــت می‌ش ــی پرداخ ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــه دارن ــده ب ــره باقیمان ذخی

     3. این برنامه باید مرتباً بررسی و به روزرسانی شود.
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نیکــی و لکتر ا پــول  ی  توکن‌هــا

الزاماتــی کــه تمــام صادرکننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی 
بایــد رعایــت کننــد

ماده 43: مجوز
      1. هیــچ توکــن پــول الکترونیکــی بــه مردم عرضه نمی‌شــود یــا در معامله 
پذیرفتــه نمی‌شــود مگــر اینکــه صادرکننده‌ایــن توکن‌هــای پــول الکترونیکی:

الــف( بــه عنــوان یــک مؤسســه اعتبــاری یــا مؤسســه پــول الکترونیکــی 
مجــوز داشــته باشــد؛

ــل 2 و 3  ــده در فص ــر ش ــی ذک ــول الکترونیک ــه پ ــات موسس ب( الزام
دســتورالعمل EC/110/2009 را رعایــت کنــد؛

ج( ســپیدنامه رمزدارایــی را کــه بــه مرجــع صالــح داده شــده منتشــر کند.
2. بند 1 در موارد زیر اعمال نخواهد شد:

ــد  ــرمایه‌گذاران واج ــط س ــه توس ــی ک ــول الکترونیک ــای پ ــف( توکن‌ه ال
ــع و نگهــداری می‌شــوند و فقــط توســط  ــازار عرضــه، توزی ــه ب شــرایط ب

ــوند؛ ــداری ش ــد نگه ــرایط می‌توانن ــد ش ــرمایه‌گذاران واج س
ب( اگــر میانگیــن مبلــغ توکن‌هــای پــول الکترونیکــی در مــدت 12 مــاه 

از 5 میلیــون یــورو فراتــر نــرود.
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ماده 44: صدور و قابلیت بازخرید توکن‌های پول الکترونیکی
    1. تنهــا الزامــات زیــر درمورد صــدور و بازخرید توکن‌های پــول الکترونیکی 
بــرای صادرکننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی اعمــال می‌شــود.
ــا  ــن توکن‌ه ــی از صادرکننده‌ای ــول الکترونیک ــای پ ــدگان توکن‌ه     2. دارن
ــه همــه  ــول الکترونیکــی کــه ب ــه توکــن پ می‌تواننــد مدعــی شــوند. هرگون

دارنــدگان حــق مطالبــه ندهــد، ممنــوع اســت.
ــای  ــد توکن‌ه ــی بای ــای الکترونیک ــل پول‌ه ــن قبی ــدگان ای     3. صادرکنن

ــا رســید صــادر کننــد. ــه ارزش اســمی و ب پــول الکترونیکــی را ب
    4. بنــا بــه درخواســت دارنــده توکن‌هــای پــول الکترونیکــی، صادرکننــده 
ــی توکن‌هــای پــول  ــا ارزش اســمی ارزش پول مربوطــه بایــد هــر لحظــه و ب
الکترونیکــی را کــه بــرای دارنــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی نگهــداری 

می‌شــود، بــه صــورت نقــدی یــا اعتبــاری بازخریــد کنــد.
     5. صادرکننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی بایــد شــرایط بازخریــد، از 
جملــه هرگونــه هزینــه مربــوط بــه آن را در ســپیدنامه رمزدارایــی ذکــر کنند.
ــد شــده  ــی قی ــه در ســپیدنامه رمزدارای ــی ک ــا در صورت ــد تنه     6. بازخری
باشــد، مســتلزم پرداخــت هزینــه اســت. ایــن هزینــه متناســب بــا هزینه‌هــای 

واقعــی صادرکننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی خواهــد بــود.
     7. زمانــی کــه صادرکننــدگان توکن‌هــای پول الکترونیکی درخواســت‌های 
بازخریــد قانونــی دارنــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی را در مــدت زمــان 
مشــخص شــده در ســپیدنامه رمزدارایــی انجــام ندهنــد، تعهد منــدرج در بند 
3 بــرای هــر شــخص ثالــث بعــدی کــه بــا صادرکننــدگان توکــن الکترونیکــی 
ــه از  ــخاصی ک ــی اش ــود، یعن ــال می‌ش ــته اعم ــراردادی داش ــه ق ــق نام تواف
ــول الکترونیکــی در ازای  حفاظــت وجــوه دریافتــی صادرکننــدگان توکــن پ
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ــی  ــا حقوق ــی ی ــخاص حقیق ــد و اش ــل می‌کنن ــان حاص ــا اطمین توکن‌ه
مســئول توزیــع توکن‌هــای پــول الکترونیکــی از طــرف صادرکننــدگان آنهــا.

ماده 45: ممنوعیت بهره و سود
ــه دهنــده خدمــات  ــا ارائ ــول الکترونیکــی ی      هیــچ صادرکننــده توکــن پ
ــول  ــن پ ــده توک ــه دارن ــی ک ــدت زمان ــا م ــه ب ــد در رابط ــی نبای رمزدارای

ــد.  ــره بده ــا به ــود ی ــد، س ــداری می‌کن ــا را نگه ــی آنه الکترونیک

ــرای توکن‌هــای  مــاده 46: محتــوا و فــرم ســپیدنامه رمزدارایــی ب
پــول الکترونیکــی

     1. قبــل از عرضــه عمومــی توکن‌هــای پــول الکترونیکی در اتحادیــه اروپا یا 
درخواســت پذیــرش ایــن توکن‌هــا بــرای مبادلــه، صادرکننده توکن‌هــای پول 
الکترونیکــی بایــد ســپیدنامه رمزدارایــی را در وب ســایت خــود منتشــر کنــد.

     2. سپیدنامه رمزدارایی باید شامل کلیه اطلاعات زیر باشد:
الف( شرح صادرکننده توکن‌های پول الکترونیکی؛

ــی  ــدگان اصل ــده و مشــارکت کنن ــروژه صادرکنن ــی از پ ب( شــرح مفصل
ــروژه؛ طراحــی و توســعه پ

ــول  ــای پ ــه عرضــه توکن‌ه ــوط ب ــی مرب ــا ســپیدنامه رمزدارای ج( اینکه‌ای
الکترونیکــی بــه مــردم یــا پذیرش ایــن توکن‌ها بــرای مبادله اســت یا خیر؛
د( شــرح مفصلی از حقوق و تعهدات مربوط به توکن‌های پول الکترونیکی؛

ــده  ــه صادرکنن ــتانداردهایی ک ــن آوری و اس ــه ف ــوط ب ــات مرب ه( اطلاع
توکن‌هــای پــول الکترونیکــی رعایــت کــرده و امــکان نگهــداری، ذخیــره و 

ــد. ــم می‌کن ــا را فراه ــن توکن‌ه ــال ای انتق
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ــای  ــی، توکن‌ه ــول الکترونیک ــده پ ــه صادرکنن ــوط ب ــک‌های مرب و( ریس
پــول الکترونیکــی و اجــرای پــروژه، از جملــه فنــاوری؛

ز( موارد افشای ذکر شده در ضمیمه 3.
     3. تمام اطلاعات ذکر شــده در بند 2 باید منصفانه، واضح و شــفاف باشــد.
    4. هــر ســپیدنامه رمزدارایــی همچنیــن بایــد شــامل بیانیــه‌ای از طــرف 
مدیریــت صادرکننــده پــول الکترونیکــی باشــد کــه تأییــد کنــد ســپیدنامه 
ــن فصــل مطابقــت دارد و مشــخص می‌کنــد کــه  ــا الزامــات ای ــی ب رمزدارای
ــی  ــت و حذف ــح اس ــی صحی ــپیدنامه رمزدارای ــده در س ــه ش ــات ارائ اطلاع

صــورت نگرفتــه اســت.
ــان  ــه زب ــه ب ــد ک ــه‌ای باش ــامل خلاص ــد ش ــی بای ــپیدنامه رمزدارای     5. س
مختصــر و غیرفنــی اطلاعــات مهــم در رابطــه بــا عرضــه عمومــی توکن‌هــای 
پــول الکترونیکــی یــا پذیــرش آنهــا بــرای مبادلــه و بــه ویــژه عناصــر اساســی 

آنهــا را ارایــه کنــد.
    6. سپیدنامه رمزدارایی باید دارای تاریخ باشد.

    7. ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد حداقــل بهی‌کــی از زبانهــای رســمی کشــور 
عضــو زادگاهی‌ــا بــه زبــان رایــج در حــوزه مالــی بیــن المللــی تنظیــم شــود.

    8. ســپیدنامه رمزدارایــی بایــد در قالب‌هــای قابــل خوانــدن ماشــینی در 
دســترس قــرار گیــرد.

     9. صادرکننــده توکن‌هــای پــول الکترونیکــی بایــد پیــش نویــس 
ســپیدنامه رمزدارایــی خــود را حداقــل 20 روز کاری قبــل از تاریــخ انتشــار 

ــد. ــه بده ــاح مربوط ــع ذیص ــه مرج ب
    10. هرگونــه تغییــر یــا واقعیــت جدیــدی کــه تأثیــر مهمــی بــر تصمیــم 
ــول الکترونیکــی ــای پ ــدگان توکن‌ه ــا دارن ــی ی ــدار احتمال ــر خری ــد ه خری
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بــرای فــروش یــا مبادلــه آنهــا بــا صادرکننــده مــی گــذارد و پــس از انتشــار 
ســپیدنامه اولیه رخ می‌دهد باید در ســپیدنامه رمزدارایی اصلاح شــده توســط 
صادرکننــده شــرح داده شــود و بــه مرجــع ذیصــاح مربوطه اطلاع داده شــود.

مــاده 47: مســئولیت صادرکننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی 
در قبــال اطلاعــات ذکــر شــده در ســپیدنامه رمزدارایی

ــاد  ــا نه ــی ی ــول الکترونیک ــای پ ــده توکن‌ه ــه صادرکنن ــی ک     1. درصورت
ــول  ــای پ ــن توکن‌ه ــرده باشــد، دارنده‌ای ــاده 46 را نقــض ک ــی آن م مدیریت
الکترونیکــی می‌توانــد خســارت ناشــی از ایــن نقــض را از صادرکننــده توکــن 

پــول الکترونیکــی یــا نهــاد مدیریتــی آن مطالبــه کنــد.
    2. ارائــه شــواهدی کــه نشــان دهــد صادرکننــده توکن‌هــای الکترونیکــی 
مــاده 46 را نقــض کــرده و چنیــن تخلفی در تصمیــم وی برای خریــد، فروش 
یــا مبادلــه تأثیــر داشــته، بــر عهــده دارنــدگان توکــن پــول الکترونیکی اســت. 
     3 . دارنــده توکن‌هــای پــول الکترونیکــی قــادر بــه مطالبــه خســارت بــرای 
اطلاعــات ارائــه شــده نیســت، مگــر اینکــه خلاصــه گمــراه کننــده، نادرســت 
ــه مصرف‌کننــدگان  ــرای کمــک ب ــا ناســازگار باشــد و اطلاعــات مهــم را ب ی
و ســرمایه‌گذاران هنــگام بررســی خریــد ایــن توکن‌هــای پــول الکترونیکــی 

ارائــه نکنــد.

ماده 48: ارتباطات بازاریابی
ــول  ــای پ ــه توکن‌ه ــه عرض ــوط ب ــی مرب ــات بازاریاب ــه ارتباط     1. هرگون
الکترونیکــی بــه مــردم یــا پذیــرش ایــن توکن‌هــای پــول الکترونیکــی بــرای 
مبادلــه بایــد بــه وضــوح قابــل شناســایی و مشــخص باشــد؛ اطلاعــات موجود 
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در ارتباطــات بازاریابــی بایــد منصفانــه، واضــح و شــفاف باشــد و بــا اطلاعــات 
ــات  ــد. در ارتباط ــته باش ــت داش ــی مطابق ــپیدنامه رمزدارای ــود در س موج
بازاریابــی بایــد بــه وضــوح ذکــر شــود کــه ســپیدنامه رمزدارایــی شــده اســت 
و آدرس وب ســایت صادرکننــده توکن‌هــای پــول الکترونیکــی را نشــان دهــد.

ــه  ــح و روشــن باشــد ک ــه‌ای صری ــد شــامل بیانی ــی بای 2. ارتباطــات بازاریاب
ــه ارزش  ــان و ب ــر زم ــی در ه ــول الکترونیک ــای پ ــدگان توکن‌ه ــام دارن تم

ــد.  ــد دارن اســمی حــق بازخری

ــدگان  ــادر کنن ــی ص ــوه دریافت ــذاری وج ــرمایه گ ــاده 49: س م
ــی ــای الکترونیک رمزه

     وجوه دریافتی صادرکنندگان توکن‌های پول الکترونیکی در ازای توکن‌های 
پــول الکترونیکــی که در دارایی‌های ایمن و کم خطر ســرمایه گذاری شــده‌اند، 
بایــد به‌انــدازه همــان ارز مرجــع توکــن در دارایــی ســرمایه گــذاری شــوند. 

توکن‌های پول الکترونیکی مهم
مــاده 50: دســته بنــدی توکن‌هــای پــول الکترونیکــی بــه عنــوان 

توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم
ــاس  ــر اس ــی را ب ــول الکترونیک ــای پ ــا توکن‌ه ــداری اروپ ــع بانک     1. مرج
معیارهــای مــاده 39 )1(، مطابــق بــا مــاده 39 )6(، و حداقل ســه مــورد از این 
معیارهــا، بــه عنــوان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهم دســته بنــدی می‌کند.
ــالانه  ــل س ــد حداق ــده بای ــو صادرکنن ــور عض ــاح کش ــع ذیص     2. مراج
ــه دهنــد. ــا ارائ ــه مرجــع بانکــداری اروپ ــه معیارهــا را ب ــوط ب اطلاعــات مرب
    3. در مــواردی کــه مرجــع بانکــداری اروپــا عقیــده دارد کــه توکن‌های پول

106



ــا پیــش  ــرآورده می‌کننــد، مرجــع بانکــداری اروپ  الکترونیکــی معیارهــا را ب
ــرای ایــن منظــور تهیــه می‌کنــد و آن پیــش نویــس  نویــس تصمیمــی را ب
ــو  ــور عض ــاح کش ــع ذیص ــن و مرج ــدگان آن توک ــه صادرکنن ــم را ب تصمی
ــدگان  ــه صادرکنن ــا ب ــداری اروپ ــع بانک ــد. مرج ــده می‌ده ــی صادرکنن اصل
ــت را  ــن فرص ــا ای ــاح آنه ــع ذیص ــی و مراج ــول الکترونیک ــای پ توکن‌ه
می‌دهــد تــا پیــش از گرفتــن تصمیــم نهایــی، مشــاهدات و نظــرات خــود را 
بــه صــورت کتبــی ارائــه دهنــد. مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد بــه طــور منظم 

ــرد. آن مشــاهدات و نظــرات را در نظــر بگی
     4. مرجــع بانکــداری اروپــا ظــرف ســه مــاه پــس از اطلاعیــه، بایــد تصمیم 
ــول  ــن پ ــی، توک ــول الکترونیک ــن پ ــا توک ــورد اینکه‌ای ــود را در م ــی خ نهای
ــا خیــر  بگیــرد و بلافاصلــه صادرکننــدگان ایــن  الکترونیکــی مهــم اســت ی

توکــن پــول الکترونیکــی و مراجــع ذیصــاح آنهــا را از آن مطلــع کنــد.

ــی  ــول الکترونیک ــای پ ــاری توکن‌ه ــدی اختی ــته بن ــاده 51: دس م
ــم ــی مه ــای الکترونیک ــوان توکن‌ه ــه عن ب

     1. صادرکننــده توکن‌هــای پــول الکترونیکــی، کــه بــه عنوان یک موسســه 
اعتبــاری یــا یــک موسســه پــول الکترونیکــی مجــوز دارد یــا متقاضــی چنین 
مجــوزی اســت، ممکــن اســت بخواهــد توکن‌هــای پــول الکترونیکــی خــود 
ــن  ــد. در ای ــدی کنن ــته بن ــم دس ــی مه ــای الکترونیک ــوان توکن‌ه ــه عن را ب
صــورت، مرجــع ذیصــاح بایــد فــوراً درخواســت صادرکنندهی‌ــا صادرکننــده 
متقاضــی را بــه مرجــع بانکــداری اروپــا اطــاع دهــد. بــرای اینکــه توکن‌هــای 
ــده  ــا صادرکنن ــوند، صادرکنندهی‌ ــدی ش ــته بن ــم دس ــی، مه ــول الکترونیک پ
متقاضــی توکــن پــول الکترونیکــی بایــد بــا برنامــه دقیــق عملیاتــی نشــان
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دهد که حداقل سه معیار را رعایت می‌کند.
ــول  ــاور دارد توکن‌هــای پ ــا ب ــواردی کــه مرجــع بانکــداری اروپ      2. در م
الکترونیکــی معیارهــا را بــرآورده می‌کنند، مرجــع بانکداری اروپــا پیش نویس 
تصمیمــی را بــرای ایــن منظــور تهیــه می‌کنــد و آن پیش نویس تصمیــم را به 
مرجــع ذیصــاح صادرکنندهی‌ــا کشــور عضــو صادرکننــده متقاضــی می‌دهــد. 
ــا  ــه مرجــع ذیصــاح صادرکنندهی‌ ــا ایــن فرصــت را ب مرجــع بانکــداری اروپ
کشــور عضــو صادرکننــده متقاضــی می‌دهــد تــا پیــش از تصویــب تصمیــم 
ــد. ــه دهن ــی ارائ ــورت کتب ــه ص ــود را ب ــرات خ ــاهدات و نظ ــی، مش نهای
     3. در مــواردی کــه مرجــع بانکــداری اروپــا بــاور دارد توکن‌هــای 
ــا  ــداری اروپ ــد، مرجــع بانک ــرآورده نمی‌کنن ــا را ب ــول الکترونیکــی معیاره پ
ــه  ــد و آن را ب ــه می‌کن ــور تهی ــن منظ ــرای ای ــی را ب ــس تصمیم ــش نوی پی
صادرکنندهی‌ــا صادرکننــده متقاضــی و مرجــع ذیصــاح صادرکنندهی‌ــا 
ــه  ــا ب ــداری اروپ ــد. مرجــع بانک ــده متقاضــی می‌ده کشــور عضــو صادرکنن
ــو آن  ــور عض ــاح کش ــع ذیص ــی و مرج ــده متقاض ــا صادرکنن صادرکنندهی‌
ایــن فرصــت را می‌دهــد تــا پیــش از تصویــب تصمیــم نهایــی، مشــاهدات و 
نظــرات خــود را بــه صــورت کتبــی ارائــه دهنــد. مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد 

ــرد. ــه طــور منظــم آن مشــاهدات و نظــرات را در نظــر بگی ب
     4. مرجــع بانکــداری اروپــا ظــرف ســه مــاه پــس از اطلاعیــه، بایــد تصمیم 
ــا  ــول الکترونیکــی، مهــم اســت ی ــا توکــن پ ــورد اینکه‌ای ــی خــود در م نهای
ــن  ــده متقاضــی ای ــا صادرکنن ــدگان ی ــه صــادر کنن ــرد و بلافاصل ــر بگی خی
توکــن پــول الکترونیکــی و مراجــع ذیصــاح آنهــا را از ایــن تصمیــم مطلــع 
کنــد. تصمیــم بایــد بلافاصلــه بــه صادرکنندهی‌ــا صادرکننــده متقاضــی توکــن 

پــول الکترونیکــی و مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو آن اطــاع داده شــود.
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مــاده 52: تعهــدات خــاص صادرکننــدگان توکن‌هــای پــول 
ــم ــی مه الکترونیک

     صادرکننــدگان حداقــل یــک دســته از توکن‌هــای پــول الکترونیکــی بایــد 
الزامــات زیــر را رعایــت کنند: 

ــتورالعمل  ــاده 7 دس ــای م ــه ج ــه، ب ــن آئین‌نام ــواد 33 و 34 ای ــف( م ال
EC؛  /  110/2009

ب( بندهای 1، 2 و 3 ماده 41 این آئین‌نامه؛
ــتورالعمل  ــاده 5 دس ــای م ــه ج ــه، ب ــن آئین‌نام ــاده 41 ای ــد 4 م ج( بن

EC؛  /  110/2009
د( ماده 42 این آئین‌نامه.
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یــی ا ر ا د مز ر خدمــات  ن  ‌دهنــدگا ئه ا ر ا تــی  عملیا یط  ا شــر و  ز  مجــو

مجوز ارائه‌دهندگان خدمات رمزدارایی
ماده 53: مجوز

     1 . خدمــات رمزدارایــی تنهــا بایــد توســط اشــخاص حقوقــی ارائــه شــود 
کــه در کشــور عضــو اتحادیــه دفتــر رســمی دارنــد و بــه عنــوان ارایــه دهنــده 
خدمــات رمزدارایــی مجــوز دارنــد.  ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد 

همیشــه شــرایط مجــوز خــود را رعایــت کننــد.
ــا  ــام ی ــد از ن ــی نیســت، نبای ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ــه ارائ شــخصی ک
نــام شــرکتی اســتفاده کنــد، یــا ارتباطــات بازاریابــی صــادر کنــد یــا از رونــد 
دیگــری اســتفاده کنــد کــه او بــه عنــوان ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی 

مجــوز دارد و یــا ســردرگمی ایجــاد کنــد. 
     2. مراجــع ذیصــاح کــه مجــوز صــادر می‌کننــد، بایــد مطمئــن شــوند 
ــه  ــه ارائ ــد ک ــن می‌کن ــی را مشــخص و تعیی ــات رمزدارای ــن مجــوز خدم ای

دهنــده خدمــات رمزدارایــی مجــوز بــه ارائــه‌ی آنهاســت. 
     3. مجــوز بــه عنــوان ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی بــرای کل اتحادیــه 
معتبــر خواهــد بــود و بــه ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی اجــازه می‌دهــد 
ــق حــق تأســیس، از  ــد، از طری ــا مجــوز گرفته‌ان ــرای آنه ــه ب ــی را ک خدمات
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ــه کننــد.  ــا از طریــق آزادی خدمــت رســانی، ارائ جملــه از طریــق شــعبه، ی
ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه خدمــات رمزدارایــی برون مــرزی ارائه 
می‌کننــد نبایــد ملــزم بــه حضــور فیزیکــی در کشــور عضــو میزبــان شــوند.
    4. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه مــی خواهنــد خدمــات 
ــه مجــوز خــود اضافــه کننــد، بایــد از مراجــع ذیصــاح کــه  رمزدارایــی را ب
ــه روز رســانی اطلاعــات درخواســت  ــا تکمیــل و ب ــد، ب مجــوز صــادر کرده‌ان

ــد.  ــوز کنن ــترش مج گس

ماده 54: درخواست مجوز
    1. اشــخاص حقوقــی کــه قصــد ارائــه خدمــات رمزدارایــی را دارنــد، بایــد 
بــرای گرفتــن مجــوز بــه عنــوان ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی، از مرجــع 
ذیصــاح کشــور عضــوی کــه در آن دفتــر ثبت شــده دارنــد درخواســت کنند. 

     2. این تقاضانامه باید شامل همه موارد زیر باشد:
الــف( نــام، از جملــه نــام حقوقــی و هــر نــام تجــاری دیگــری کــه بایــد 
اســتفاده شــود، شناســه شــخصیت حقوقــی متقاضــی، وب ســایت آن ارائه 

دهنــده خدمــات و آدرس آن؛ 
ب( وضعیت حقوقی ارائه دهنده خدمات رمزدارایی متقاضی؛

ج( اساسنامه ارائه دهنده خدمات رمزدارایی متقاضی؛
د( برنامــه عملیاتــی کــه انــواع خدمــات رمزدارایــی کــه متقاضــی 

رمزدارایــی مــی خواهــد ارائــه دهــد، تعییــن کنــد.
ه( شرح ترتیبات حاکمیت ارائه دهنده خدمات رمزدارایی متقاضی؛

ــرای همــه اشــخاص حقیقــی دخیــل در نهــاد مدیریــت متقاضــی و  و( ب
دارای 20 درصــد یــا بیشــتر از ســرمایه ســهام یــا حــق رأی، اثبــات عــدم 
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سوء پیشینه کیفری؛
ز( اثبــات اینکــه اشــخاص حقیقــی دخیــل در نهــاد مدیریــت ارائــه دهنده 
خدمــات رمزدارایــی متقاضــی دارای دانــش، مهــارت و تجربــه کافــی برای 
ــی  ــان کاف ــزم هســتند زم ــی مل ــن اشــخاص حقیق ــت اســت و ای مدیری

بــرای انجــام وظایــف خــود اختصــاص دهنــد؛
ــی ریســک و  ح( شــرح مکانیســم کنتــرل داخلــی متقاضــی، روش ارزیاب

برنامــه تــداوم کســب وکار؛
ط( شــرح و توصیــف سیســتم‌های فنــاوری اطلاعــات و تنظیمــات امنیتی 

ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی متقاضــی بــه زبــان فنــی و غیرفنی؛
ــی متقاضــی اقدامــات  ــه دهنــده خدمــات رمزدارای ی( اثبــات اینکــه ارائ

ــد؛ ــام می‌ده ــی را انج ــی احتیاط ایمن
ک( شــرح روش ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی متقاضــی بــرای 

ــتریان؛ ــکایات مش ــه ش ــیدگی ب رس
ل( شرح روش تفکیک وجوه و رمزدارایی‌های مشتری؛
م( شرح روش و سیستم تشخیص سوء استفاده از بازار؛

ــات  ــده خدم ــه دهن ــه ارائ ــی ک ــداری، درصورت ــت نگه ــرح سیاس ن( ش
رمــزاز متقاضــی بخواهــد از نگهــداری و اداره رمزدارایی‌هــا از طــرف 

ــد؛ ــل کن ــان حاص ــث اطمین ــخاص ثال اش
س( شــرح قوانیــن عملیاتــی پلتفــرم مبادلــه، درصورتــی کــه ارائــه دهنده 
خدمات رمزدارایی متقاضی قصد اســتفاده از پلتفرم مبادله را داشــته باشــد؛

ع( شــرح سیاســت تجــاری بــدون تبعیــض، درصورتــی کــه ارائــه دهنــده 
خدمــات رمزدارایــی متقاضــی قصــد مبادلــه رمزدارایی‌هــا بــا ارز فیــات یــا 

مبادلــه رمزدارایی‌هــا بــا رمزدارایی‌هــای دیگــر را داشــته باشــد؛
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ف( شــرح سیاســت اجــرا، درصورتــی کــه ارائه دهنــده خدمــات رمزدارایی 
متقاضــی قصــد انجــام سفارشــات رمزدارایــی را بــه نمایندگــی از اشــخاص 

ثالث داشــته باشــد؛
ص( زمانــی کــه متقاضــی قصــد دارد از طــرف اشــخاص ثالــث سفارشــات 

رمزدارایــی را دریافــت و ارســال کنــد.
    3. مراجــع ذیصــاح نبایــد ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی متقاضــی را 
ملــزم بــه ارائــه هرگونــه اطلاعاتــی کننــد كــه قبــل از اجــرای ایــن آئین‌نامــه 
دریافــت كرده‌انــد، مشــروط بــر اینكه‌ایــن اطلاعــات یــا اســناد همچنــان بــه 

روز و در دســترس مراجــع ذیصــاح باشــند. 

ماده 55: ارزیابی درخواست مجوز و اعطا یا رد مجوز
    1. مراجــع ذیصــاح بایــد طــی 25 روز کاری پــس از دریافــت تقاضانامــه، 
ــه  ــی ک ــر. درصورت ــا خی ــت ی ــل اس ــه کام ــا تقاضانام ــد که‌ای ــی کنن بررس
ــا  ــد ت ــن می‌کنن ــی تعیی ــع مهلت ــد، مراج ــده باش ــل نش ــه کام تقاضانام
ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی متقاضی اطلاعــات ناقــص را تکمیل کنند.

     2. مراجــع ذیصــاح می‌تواننــد در صــورت ناقــص مانــدن ایــن تقاضانامه‌ها 
پــس از پایــان مهلــت، از بررســی تقاضانامه‌ها خــودداری کنند.

ــی را از  ــات رمزدارای ــدگان خدم ــوراً ارائه‌دهن ــد ف     3. مراجــع ذیصــاح بای
کامــل بــودن تقاضانامــه مطلــع کننــد.

     4. قبــل از اعطــای مجــوز یــا رد درخواســت آن، مراجع ذیصــاح باید در هر 
یــک از مــوارد زیــر بــا مراجــع ذیصــاح کشــور عضــو دیگــر مشــورت کننــد:

الــف( ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی متقاضــی، شــرکت تابعــه‌ی ارائــه 
دهنــده خدمــات رمزدارایــی مجــاز در آن کشــور عضــو دیگــر اســت؛
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ب( ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی متقاضــی، شــرکت تابعــه‌ی شــرکت 
والــد ارائــه دهنده خدمــات رمزدارایی مجاز در آن کشــور عضو دیگر اســت.
ج( ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی متقاضــی توســط همــان اشــخاص 
ــات  ــده خدم ــه دهن ــه ارائ ــود ک ــرل می‌ش ــی کنت ــا حقوق ــی ی حقیق

ــد. ــرل می‌کنن ــر را کنت ــو دیگ ــور عض ــاز در آن کش ــی مج رمزدارای
ــات  ــده خدم ــه دهن ــا ارائ ــد آی ــی کنن ــد بررس ــاح بای ــع ذیص      5. مراج
ــر و  ــا خی ــد ی ــروی می‌کن ــل پی ــن فص ــات ای ــی از الزام ــی متقاض رمزدارای
تصمیمــی کامــاً مســتدل در مــورد اعطــا یا رد مجــوز به عنــوان ارائــه دهنده 
ــاس و  ــت، مقی ــد ماهی ــی بای ــن ارزیاب ــد. ای ــی اتخــاذ کنن ــات رمزدارای خدم
پیچیدگــی خدمــات رمزدارایــی کــه متقاضــی مــی خواهــد ارائــه کنــد درنظر 
ــه  ــد ک ــی رد کنن ــوز را در صورت ــد مج ــاح می‌توانن ــع ذیص ــرد. مراج بگی
نهــاد مدیریــت ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی متقاضــی تهدیــدی بــرای 
مدیریــت کارآمــد، ســالم و محتاطانــه و تــداوم کســب وکار و منافع مشــتریان 
و تمامیــت بــازار باشــد یــا متقاضــی نتوانــد الزامــات این فصــل را رعایــت کند. 
ــاد  ــه نه ــده را ب ــا ش ــای اعط ــام مجوزه ــد تم ــاح بای ــع ذیص      6. مراج
بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا اطــاع دهنــد. نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی 
ــرای ثبــت ارائه‌دهنــدگان خدمــات  ــد تمــام اطلاعــات ارســالی را ب ــا بای اروپ

ــد. ــه کنن ــق اضاف ــای موف ــی در تقاضانامه‌ه رمزدارای
ــه  ــرف س ــوز را ظ ــا رد مج ــا ی ــم اعط ــد تصمی ــاح بای ــع ذیص     7. مراج
ــی  ــات رمزدارای ــدگان خدم ــه ارائه‌دهن ــری ب ــم گی ــخ تصمی روز کاری از تاری

ــد. متقاضــی اطــاع دهن
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ماده 56: لغو مجوز
ــه  ــد کــه ارائ ــی مجــوز را پــس می‌گیرن     1. مراجــع ذیصــاح در در صورت

دهنــده خدمــات رمزدارایــی:

ــر قــدرت پــس      2. مراجــع ذیصــاح همچنیــن بایــد در موقعیت‌هــای زی
گرفتــن )لغــو( مجــوز را داشــته باشــند:

    3. زمانــی کــه مرجــع ذیصــاح مجــوز را پــس بگیــرد، مرجــع ذیصلاحــی 
کــه بــه عنــوان رابــط در کشــور تعییــن شــده بایــد بــدون تأخیــر نهــاد بــازار 
و تأمیــن اجتماعــی اروپــا و مراجــع ذیصــاح کشــور عضــو میزبــان را از ایــن 

الــف( ظــرف 18 مــاه از تاریــخ اعطــای مجــوز، از مجــوز خــود اســتفاده 
نکــرده باشــد؛

ب( صریحاً از مجوز خود چشم پوشی کرده باشد؛
ج( خدمات رمزدارایی را برای نه ماه متوالی ارائه نداده باشد؛

د( مجــوز خــود را بــه شــکل نادرســت از جملــه اظهــارات کاذب و دروغین 
در درخواســت مجــوز، به دســت آورده باشــد؛

ه( دیگر شروطی که تحت آنها مجوز صادر شده رعایت نکند؛
و( به طور جدی این آئین‌نامه را نقض کرده باشد.

ــا اعضــای نهــاد مدیریــت آن  ــی ی ــه دهنــده خدمــات رمزدارای ــف( ارائ ال
قانــون ملــی را در رابطــه بــا پولشــویی یــا تأمیــن مالــی تروریســم نقــض 

کــرده باشــند؛
ب( ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی مجــوز خــود را بــه عنــوان موسســه 
ــه  ــد و ارائ ــت داده باش ــی از دس ــول الکترونیک ــه پ ــا موسس ــت ی پرداخ
ــی ظــرف 40 روز نتوانســته باشــد وضعیــت را  دهنــده خدمــات رمزدارای

اصــاح کنــد.
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موضوع مطلع کند.  
    4- مراجــع ذیصــاح ممکــن اســت لغــو مجــوز را بهی‌ــک خدمــت خــاص 

محــدود کننــد.
     5. قبــل از لغــو مجــوز، مراجــع ذیصــاح بــا مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو 

دیگــر مشــورت خواهنــد کرد.
     6. مرجــع بانکــداری اروپــا، نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعی اروپــا و هر مرجع 
ــان می‌تواننــد در هــر زمــان درخواســت کننــد  ذیصــاح کشــور عضــو میزب
مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو زادگاه بررســی کنــد آیــا ارائــه دهنــده خدمات 
رمزدارایــی هنــوز شــرایطی کــه مجــوز صادر شــده را رعایــت می‌کند یــا خیر.

ــو شــده  ــه مجــوز لغ ــی ک ــی در زمان ــات رمزدارای ــدگان خدم     7. ارائه‌دهن
بایــد انتقــال بــه موقــع رمزدارایی‌هــای مشــتری بــه ارایــه دهنــده خدمــات 

رمزدارایــی دیگــر را تضمیــن کننــد. 

ماده 57: ثبت نام ارائه‌دهندگان خدمات رمزدارایی
ــدگان  ــام ارائه‌دهن ــد تم ــا بای ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب      1. نه
خدمــات رمزدارایــی را ثبــت کنــد. ایــن ســامانه ثبــت نــام باید در وب ســایت 

آن در دســترس عمــوم باشــد و بــه طــور منظــم بــه روز رســانی شــود.
     2. ثبت نام باید شامل اطلاعات زیر باشد:

ــه      ــی و شــعب ارائ ــی و شناســه شــخصیت حقوق ــرم حقوق ــام، ف ــف( ن ال
ــی؛ ــات رمزدارای ــده خدم دهن

ب( نــام تجــاری، آدرس و وب ســایت ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی یــا 
پلتفــرم مبادلــه که توســط ارائه دهنــده خدمــات رمزدارایی اداره می‌شــود؛

ج( نام و آدرس مرجع ذیصلاح که مجوز داده و اطلاعات تماس آن؛
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ــی  ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ــه ارائ ــی ک ــات رمزدارای ــت خدم د( لیس
ــه اســت؛ ــا مجــوز گرفت ــرای آنه ب

ــی  ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ــه ارائ ــوی ک ــورهای عض ــت کش ه( لیس
ــد؛ ــه کن ــات ارائ ــا خدم ــد دارد در آنج قص

و( ســایر خدمــات ارائــه شــده توســط ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی 
ــه نیســت. ــن آئین‌نام کــه مشــمول ای

الــف( لیســتی از کشــورهای عضــو کــه ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی 
مــی خواهــد در آنهــا خدمــات ارائــه کنــد؛ 

ب( تاریخ شروع ارائه خدمات رمزدارایی؛
ــه  ــی ک ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ــای ارائ ج( لیســتی از ســایر فعالیته

ــتند. ــه نیس ــن آئین‌نام ــمول ای مش

    3. هرگونــه لغــو مجــوز ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی بایــد بــه مــدت 
پنــج ســال در دفتــر ثبــت باقــی بمانــد.

ماده 58: ارائه مرزی خدمات رمزدارایی
    1. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه مــی خواهنــد در بیــش از یــک 
کشــور عضــو خدمــات خــود را ارائــه کننــد بایــد اطلاعــات زیــر را بــه مرجــع 

ــاح بدهند: ذیص

ــه در آن مجــوز اعطــا شــده، ظــرف 10 روز  ــط کشــور عضــوی ك      2. راب
ــاح  ــع ذیص ــه مراج ــات را ب ــن اطلاع ــات، اي ــت اطلاع ــان درياف كاري از زم
ــا و مرجــع   ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب ــان، نه كشــورهاي عضــو ميزب
ــا  ــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپ ــا اعــام خواهــد كــرد. نهــاد ب بانکــداری اروپ

ــد. ــر ثبــت، ثبــت کن ــن اطلاعــات را در دفت ــد ای بای
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     3. رابــط كشــور عضــوی كــه مجــوز را صــادر كــرده، ارائــه دهنــده خدمات 
رمزدارایــی را از ایــن انتقــال اطلاعــات مطلــع خواهــد كرد.

     4. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی می‌تواننــد از تاریــخ اطــاع از 
ــات  ــات، خدم ــال اطلاع ــس از ارس ــر 15 روز پ ــا حداکث ــات ی ــال اطلاع انتق
رمزدارایــی را در کشــور عضــو غیــر از کشــور عضــو اصلــی خــود آغــاز کننــد.

تعهدی برای تمام ارائه‌دهندگان خدمات رمزدارایی
ــه‌ای در  ــه و حرف ــه، منصفان ــل صادقان ــه عم ــد ب ــاده 59: تعه م

ــتری ــه مش ــانی ب ــاع رس ــتری و اط ــع مش ــت مناف جه
     1. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد صادقانــه، منصفانــه و حرفــه‌ای 

و در جهــت منافــع مشــتریان و مشــتریان احتمالــی خود عمــل کنند.
    2. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد اطلاعــات منصفانــه، واضــح و 
شــفافی را در اختیــار مشــتریان خــود قــرار دهنــد. آنهــا نبایــد مشــتری را در 

رابطــه بــا مزایــای واقعــی رمزدارایی‌هــا فریــب دهنــد.
    3. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد بــه مشــتریان در مــورد 

ریســک‌های مرتبــط بــا خریــد رمزدارایی‌هــا هشــدار دهنــد.
     4. ارائه‌دهندگان خدمات رمزدارایی، با گذاشتن پست آنلاین در وب سایت 
خــود، بایــد سیاســت‌های قیمت گذاری خود را در دســترس عمــوم قرار دهند.

ماده 60: الزامات احتیاطی
      1. ارائه‌دهندگان خدمات رمزدارایی، باید اقدامات ایمنی احتیاطی از جمله الزامات 
حداقــل ســرمایه دائــم و یک چهارم ســربار ثابت1 ســال گذشــته را داشــته باشــند.

1. Fixed overhead
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     2. اقدامــات ایمنــی بایــد بــه شــکل وجوهی‌ــا بیمــه‌ای باشــد کــه قلمروهای 
اتحادیــه کــه خدمــات رمزدارایــی ارائــه می‌شــوند را پوشــش می‌دهــد.

     3. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه از تاریــخ شــروع ارائــه خدمــات، 
ــش  ــت پی ــربارهای ثاب ــد از س ــد بای ــت نکرده‌ان ــال فعالی ــک س ــدت ی ــه م ب

بینــی شــده بــرای 12 مــاه اول ارائــه خدمــات اســتفاده کننــد.
     4. بیمه نامه باید حداقل تمام مشخصات زیر را داشته باشد:  

6. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد ســربار ثابــت خــود را بــرای ســال 
قبــل محاســبه کنند.

الف( مدت اولیه آن کمتر از یک سال نباشد؛
ب( مدت زمان اعلام لغو آن حداقل 90 روز باشد؛

ج( طبــق قانــون اتحادیهی‌ــا قانــون ملــی، از طــرف ارائــه دهنــده خدمــات 
دارای مجــوز باشــد؛

د( توسط نهاد شخص ثالث تأمین شود.
5. بیمه نامه باید در مقابل ریسک‌های زیر باشد:

الف( از بین رفتن اسناد؛
ب( اظهارات نادرست یا گمراه کننده؛

ج( اقدامــات، خطاهــا یــا حذفیاتــی کــه منجــر بــه نقــض قانــون، یــا مانــع 
عمــل صادقانــه، منصفانــه و حرفــه‌ای نســبت بــه مشــتریان و همچنیــن 

نقــض محرمانگــی می‌شــوند؛
د( ناتوانــی بــرای ایجــاد و اجــرای رویه‌هــای مناســب بــرای جلوگیــری از 

ــارض منافع؛  تع
ه( زیان‌های ناشی از اختلال در کسب وکار یا خرابی سیستم؛

و( سهل انگاری فاحش در حفاظت از رمزدارایی‌ها و وجوه مشتری؛
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ماده 61: الزامات سازمانی
    1. اعضــای نهــاد مدیریــت ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایی بایــد از اعتبار، 
ــرای انجــام وظایــف خــود برخــوردار باشــند. صلاحیــت و شایســتگی لازم ب
ــهام  ــرمایه س ــد س ــش از 22 درص ــک بی ــه مال ــی ک ــخاص حقیق     2. اش
ــر ارائــه دهنــده خدمــات  ــا از هــر طریــق دیگــری ب یــا حــق رأی باشــند، ی
ــه کننــد کــه نشــان دهــد  ــد، بایــد شــواهدی را ارائ رمزدارایــی کنتــرل دارن

ــد. ــت لازم را دارن ــار و صلاحی ــا اعتب آنه
    3. هیــچ یــک از افــراد فــوق الذکر در بنــد 1 و 2 نباید در رابطه با پولشــویی 
ــی محکــوم شــده باشــند. ــم مال ــا ســایر جرای ــی تروریســم ی ــا تأمیــن مال ی
     4. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد کارکنانــی بــا مهــارت، دانش و 
تخصــص لازم بــرای انجــام مســئولیت‌های محــول شــده بــه آنهــا و بــا در نظر 
گرفتــن مقیــاس، ماهیــت و محــدوده‌ی خدمــات رمزدارایــی اســتخدام کننــد.

     5. نهاد مدیریت باید اثربخشی رویه‌های سیاست‌ها را ارزیابی کند.
ــول  ــات معق ــام اقدام ــد تم ــی بای ــات رمزدارای ــدگان خدم      6. ارائه‌دهن
ــات  ــرد خدم ــودن عملک ــم ب ــداوم و منظ ــان از ت ــرای اطمین ــی را ب و منطق
ــداوم کســب و کاری  ــد سیاســت ت ــا بای ــد. آنه ــی خــود انجــام دهن رمزدارای
ــی  ــن برنامه‌های ــارت ICT و همچنی ــداوم تج ــامل ت ــه ش ــند ک ــته باش داش

ــا باشــد. ــر بلای دربراب
    7. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد مکانیســم‌های کنتــرل 
ــا  ــند. آنه ــته باش ــک داش ــی ریس ــرای ارزیاب ــد ب ــای کارآم ــی و رویه‌ه داخل
ــی ریســک  ــد کارآیــی مکانیســم‌های کنتــرل داخلــی و روش‌هــای ارزیاب بای
ــد.  ــع نواقــص انجــام دهن ــرای رف ــات مناســب را ب ــد و اقدام ــی کنن را ارزیاب
ــرای  ــی ب ــتم‌ها و رویه‌های ــد از سیس ــی بای ــات رمزدارای ــدگان خدم ارائه‌دهن
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حفاظت از امنیت و رازداری اطلاعات برخوردار باشند.
ــد تمــام خدمــات، ســفارش‌ها       8. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بای
و معامــات خــود را ثبــت کننــد. ایــن ثبت‌هــا بایــد مراجــع ذیصــاح را قــادر 

بــه انجــام وظایــف نظارتــی و اعمــال قانــون کننــد.
    9. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد سیســتم‌ها و رویه‌هایــی بــرای 
نظــارت و تشــخیص سوءاســتفاده از بازار داشــته باشــند. آنها باید هــر نوع ظن 
بــه ارتــکاب ســوء اســتفاده از بــازار را بــه مرجــع ذیصلاح خــود گــزارش دهند.

ماده 62: ارائه اطلاعات به مراجع ذیصلاح
     ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد هرگونــه تغییــر در نهــاد مدیریت 
خــود را بــه مرجــع ذیصــاح خــود اطــاع دهنــد و تمــام اطلاعــات لازم را در 

اختیــار مرجــع ذیصــاح خــود قــرار دهند.

ماده 63: نگهداری وجوه و رمزدارایی‌های مشتریان
ــه  ــق ب ــای متعل ــه رمزدارایی‌ه ــی ک ــات رمزدارای ــدگان خدم     1. ارائه‌دهن
مشــتریان یــا ابــزار دسترســی به‌ایــن رمزدارایی‌هــا را در اختیــار دارنــد، بایــد 
اقدامــات کافــی را بــرای حفاظــت از حقــوق مالکیــت مشــتریان انجــام دهنــد.
ــا  ــی آنه ــات رمزدارای ــا خدم ــی کــه مدل‌هــای کســب وکار ی      2. درصورت
ــه نگهــداری وجــوه مشــتری داشــته باشــد، ارائه‌دهنــدگان خدمــات  ــاز ب نی
ــتفاده از  ــع اس ــد و مان ــت کنم ــتری محافظ ــوق مش ــد از حق ــی بای رمزدارای

وجــوه مشــتری شــوند.
ــزد  ــد وجــوه هــر مشــتری را ن ــی بای ــات رمزدارای     3. ارائه‌دهنــدگان خدم

بانــک مرکــزی یــا یــک مؤسســه اعتبــاری بگذارنــد.
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    4. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی می‌تواننــد خدمــات پرداختــی 
ــد. ــام دهن ــد انج ــه می‌کنن ــش را عرض ــه خدمات ــی ک ــه رمزدارای ــوط ب مرب

     5. بندهــای 2 و 3 ایــن مــاده بــرای ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی که 
مؤسســات پول الکترونیکی یا مؤسســات پرداخت هســتند، اعمال نخواهد شد.

ماده 64: روش رسیدگی به شکایات
     1. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد رویه‌هــای موثــر و شــفافی را 
بــرای رســیدگی ســریع، منصفانه و مداوم به شــکایات مشــتریان ایجــاد کنند.
ارائه‌دهنــدگان خدمــات  از      2. مشــتریان می‌تواننــد بــدون هزینــه 

رمزدارایــی شــکایت کننــد.
     3. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد قالــی بــرای شــکایات تهیــه 
و در اختیــار مشــتریان قــرار دهنــد و تمــام شــکایات دریافتــی را ثبــت کننــد.

     4. ارائه‌دهندگان خدمات رمزدارایی باید تمام شکایات را به موقع و عادلانه 
بررســی کننــد و نتیجه‌ایــن تحقیقــات را بــه مشــتریان خــود اطــاع دهنــد.

مــاده 65: پیشــگیری، شناســایی، مدیریــت و افشــای تعــارض منافع
ــرای  ــدی ب ــت کارآم ــد سیاس ــی بای ــات رمزدارای ــدگان خدم     1. ارائه‌دهن
جلوگیــری، شناســایی، مدیریــت و افشــای تعــارض منافــع بیــن خــود و موارد 

زیــر داشــته باشــند:

     2. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی باید ماهیت عمومــی و منابع تعارض

الــف( ســهامداران آنهــا یــا هر شــخصی که بــه نحوی بــر آنها کنتــرل دارد؛
ب( مدیران و کارمندان آنها،

ج( مشتریان آنها، یا بین یک مشتری و مشتری دیگر.
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منافع و اقدامات انجام شــده برای کاهش آنها را به مشــتریان خود اعلام کنند.
     3. افشای اطلاعات باید کاملًا دقیق باشد، و ماهیت هر مشتری و اینکه هر 
مشــتری بتوانــد تصمیمــی آگاهانه دربــاره خدمات بگیــرد درنظر گرفته شــود.

ــد سیاســت خــود را در مــورد  ــی بای     4 . ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارای
ــع  ــرای رف ــب را ب ــات مناس ــام اقدام ــد و تم ــی کنن ــع ارزیاب ــارض مناف تع

ــد. ــص انجــام دهن ــه نواق هرگون

ماده 66: برون سپاری
ــات خــود  ــرای انجــام عملی ــه ب ــی ک ــات رمزدارای ــدگان خدم     1. ارائه‌دهن
بــه اشــخاص ثالــث تکیــه می‌کننــد، بایــد تمــام اقدامــات منطقــی را بــرای 
جلوگیــری از ریســک عملیاتــی انجــام دهنــد. آنهــا بایــد مطمئــن شــوند کــه 

تمــام شــروط زیــر همیشــه رعایــت می‌شــوند:
ــات  ــدگان خدم ــئولیت ارائه‌دهن ــض مس ــه تفوی ــپاری ب ــرون س ــف( ب ال

ــود؛ ــر نمی‌ش ــی منج رمزدارای
ــی و  ــات رمزدارای ــدگان خدم ــن ارائه‌دهن ــه بی ــپاری رابط ــرون س ب( ب

ــد؛ ــر نمی‌ده ــا را تغیی ــتریان آنه مش
ــی را  ــات رمزدارای ــرون ســپاری شــرایط مجــوز ارائه‌دهنــدگان خدم ج( ب

ــد؛ ــر نمی‌ده تغیی
ــا مرجــع  ــد ب ــپاری مشــارکت دارن ــرون س ــه در ب ــی ک د( اشــخاص ثالث
ــکاری  ــی هم ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ــو ارائ ــور عض ــاح کش ذیص
ــع  ــی مراج ــف نظارت ــرای وظای ــع از اج ــپاری مان ــرون س ــد و ب می‌کنن

نمی‌شــود؛ ذیصــاح 
ه( ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی، تخصــص و منابع لازم بــرای ارزیابی
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 کیفیت خدمات ارائه شده دارند؛
و( ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی مســتقیماً بــه اطلاعــات مربــوط بــه 

خدمــات بــرون ســپاری شــده دسترســی دارند.
ــی  ــن شــوند اشــخاص ثالث ــی مطمئ ــات رمزدارای ــدگان خدم ز( ارائه‌دهن
کــه در بــرون ســپاری مشــارکت دارنــد، اســتانداردهای منــدرج در قانــون 

ــد. ــت می‌کنن ــات را رعای محافظــت از اطلاع
     2. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد سیاســتی بــرای بــرون ســپاری 

خــود، از جملــه طــرح اقتضایــی و اســتراتژی‌های خروج داشــته باشــند.
     3. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد بــا هــر شــخص ثالثــی کــه در 

بــرون ســپاری مشــارکت دارد توافــق نامــه کتبــی منعقــد کنند.
ــات  ــد اطلاع ــث بای ــی و اشــخاص ثال ــات رمزدارای ــدگان خدم     4. ارائه‌دهن
لازم را در اختیــار مراجــع ذیصــاح و مراجــع مربوطــه قــرار دهنــد تــا ایــن 
ــا  ــده ب ــپاری ش ــرون س ــای ب ــا فعالیت‌ه ــد آی ــد بررســی کنن ــع بتوانن مراج

الزامــات ایــن فصــل مطابقــت دارنــد یــا خیــر.

تعهدات ارائه خدمات رمزدارایی خاص
مــاده 67: نگهــداری و مدیریــت رمزدارایی‌ها از طرف اشــخاص ثالث
     1. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه از طــرف اشــخاص ثالــث مجــاز 
بــه نگهــداری و مدیریــت رمزدارایی‌ها هســتند، بایــد توافقنامه‌ای با مشــتریان 
خــود منعقــد کننــد تــا وظایــف و مســئولیت‌های خــود را مشــخص کننــد.
     2. آنهــا همچنیــن بایــد تمــام حــرکات و اقدامــات را بــا نــام هــر مشــتری، 

مطابــق بــا حقــوق هــر مشــتری در مــورد رمزدارایی‌هــا ثبــت کننــد. 
     3. آنهــا بایــد سیاســت نگهــداری بــرای اطمینــان از حفاظت یــا کنترل این
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ــای  ــد کلیده ــا مانن ــه رمزدارایی‌ه ــی ب ــای دسترس ــا ابزاره ــا ی رمزدارایی‌ه
ــگاری1 داشــته باشــند. رمزن

    4. در صــورت لــزوم آنهــا بایــد مطالبــه‌ی حقــوق مربــوط بــه رمزدارایی‌هــا 
ــهیل کنند. را تس

     5. آنهــا بایــد حداقــل هــر ســه ماهی‌ــک بــار و بنــا بــه درخواســت مشــتری 
مربوطــه، صورتحســاب رمزدارایی‌هــای ثبــت شــده بــا نــام آن مشــتری‌ها را 

بــه مشــتری‌های خــود بدهنــد.
ــی از  ــه نمایندگ ــه ب ــی ک ــوند رمزدارایی‌های ــن ش ــد مطمئ ــا بای     6. آنه
ــداری  ــا نگه ــه آن رمزدارایی‌ه ــی ب ــق دسترس ــا از طری ــود ی ــتریان خ مش
ــد.  ــد ش ــده خواهن ــتری‌ها برگردان ــه آن مش ــر ب ــه زودت ــد، هرچ می‌کنن
ــه از  ــی ک ــود را از رمزدارایی‌های ــای خ ــد دارایی‌ه ــن بای ــا همچنی     7. آنه

ــد.  ــک کنن ــد تفکی ــداری می‌کنن طــرف مشــتریان نگه
ــوء  ــه‌ی س ــا در نتیج ــت دادن رمزدارایی‌ه ــال از دس ــد در قب ــا بای     8. آنه

ــه مشــتریان پاســخگو باشــند. عملکــرد خــود ب

ماده 68: عملکرد پلتفرم مبادله‌ی رمزدارایی‌ها
    1. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه مجــاز بــه فعالیــت در 
پلتفــرم مبادلــه‌ی رمزدارایــی هســتند، بایــد قوانیــن عملیاتــی بــرای پلتفــرم 
ــی در معامــات،  ــرش رمزدارای ــه تعییــن و وضــع کننــد. پیــش از پذی مبادل
ــرم  ــت در پلتف ــه فعالی ــاز ب ــه مج ــی ک ــات رمزدارای ــدگان خدم ارائه‌دهن
ــن  ــی از قوانی ــن شــوند رمزدارای ــد مطمئ ــی هســتند، بای ــه‌ی رمزدارای مبادل
عملیاتــی پلتفــرم تبعیــت می‌کنــد و کیفیــت رمزدارایــی را ارزیابــی کننــد.  
هنــگام ارزیابــی کیفیــت رمزدارایــی، پلتفــرم بایــد تجربــه، ســابقه و اعتبــار

1. cryptographic keys
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صادرکننــده را درنظــر بگیــرد. قوانیــن عملیاتــی پلتفــرم بایــد مانــع از پذیرش 
رمزدارایی‌هایــی شــود کــه کارکــرد گمنــام ســازی دارنــد. 

    2. ایــن قوانیــن عملیاتــی بایــد بهی‌کــی از زبانهــای رســمی کشــورهای عضو 
زادگاهی‌ــا بــه زبــان رایــج در حــوزه مالی تهیه شــود. ایــن قوانیــن عملیاتی باید 
در وب ســایت ارائــه دهنــده خدمات رمزدارایی در دســترس عمــوم قرار گیرند.
     3- ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه مجــاز بــه فعالیــت در پلتفــرم 
مبادلــه رمزدارایــی هســتند، نبایــد بــا حســاب خــود در پلتفرمــی کــه اداره 

ــد. ــه کنن ــد، معامل می‌کنن
ــتفاده  ــدی اس ــای کارآم ــتم‌ها و رویه‌ه ــد از سیس ــن بای ــا همچنی     4. آنه
ــر  ــاف پذی ــا انعط ــه‌ی آنه ــتم‌های مبادل ــوند سیس ــن ش ــا مطمئ ــد ت کنن
ــازار را  ــاد ب ــه در شــرایط ح ــن مبادل ــرای تضمی ــی ب ــت کاف هســتند، ظرفی
ــش  ــم از پی ــر از حج ــه فرات ــتند ک ــفارش‌هایی هس ــه رد س ــادر ب ــد، ق دارن

ــده‌اند.  ــش ش ــل آزمای ــور کام ــه ط ــده‌اند و ب ــن ش تعیی
     5. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه بــرای فعالیت در پلتفــرم مبادله 
مجــوز دارنــد، بایــد هرگونــه قیمــت پیشــنهادی و میــزان ســود مبادلــه بــا آن 
قیمت‌هــا کــه بــرای رمزدارایی‌هــا تبلیغ شــده‌اند در اختیــار عموم قــرار دهند. 
     6. آنهــا بایــد قیمــت، حجــم و زمــان معامــات انجــام شــده در پلتفــرم 

مبادلــه خــود را در اختیــار عمــوم قــرار دهنــد. 
     7. آنهــا بایــد اطلاعــات منتشــر شــده را در دســترس عمــوم قــرار 
ــد. ــن کنن ــات را تضمی ــه آن اطلاع ــض ب ــدون تبعی ــدو دسترســی ب می‌دهن
ــی در DLT را در  ــه رمزدارای ــی معامل ــد تســویه حســاب نهای ــا بای     8. آنه

همــان تاریخــی کــه معامــات انجــام شــده، تکمیــل کننــد.
    9. آنهــا بایــد اطمینــان حاصــل کنند ســاختار کارمزد آنها شــفاف، منصفانه
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و بدون تبعیض است.
    10. آنهــا بایــد منابــع و امکاناتــی داشــته باشــند تــا بتواننــد همیشــه بــه 

مرجــع ذیصــاح خــود گــزارش دهنــد. 

مــاده 69: مبادلــه رمزدارایی‌هــا بــا ارز فیــات یــا مبادلــه رمزدارایی‌هــا 
بــا ســایر رمزدارایی‌هــا 

    1. ارائه‌دهنــدگان رمزدارایــی کــه مجــاز بــه مبادلــه‌ی رمزدارایی‌هــا بــا ارز 
فیــات یــا رمزدارایی‌هــا بــا ســایر رمزدارایی‌هــا هســتند بایــد سیاســت تجــاری 
بــدون تبعیضــی داشــته باشــند کــه نــوع مشــتری کــه قبــول می‌کننــد بــا 
او معاملــه کننــد و شــرایطی کــه مشــتری بایــد داشــته باشــد را نشــان دهــد.
     2. ایــن ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی بایــد قیمــت ثابــت رمزدارایی‌ها 
یــا روشــی را بــرای تعییــن قیمــت رمزدارایی‌هایــی کــه بــرای مبادلــه بــا ارز 

فیــات یــا ســایر رمزدارایی‌هــا پیشــنهاد می‌دهندمنتشــر کننــد.  
     3. آنهــا بایــد سفارشــات مشــتریان را بــا قیمت‌هــای نشــان داده شــده در 

رســید آنهــا، انجــام دهند.
     4. آنهــا بایــد جزئیــات سفارشــات و معامــات انجــام شــده توســط آنهــا، 

از جملــه حجــم معامــات و قیمت‌هــا را منتشــر کننــد.

مــاده 70: اجــرای سفارشــات رمزدارایی‌هــا از طــرف اشــخاص ثالث
ســفارش‌های  مجازنــد  کــه  رمزدارایــی  ارائه‌دهنــدگان خدمــات   .1    
رمزدارایی‌هــا را از طــرف اشــخاص ثالــث انجــام دهنــد، بایــد تمــام مراحــل 
ــن  ــر گرفت ــا در نظ ــا ب ــد، ت ــام دهن ــات انج ــرای سفارش ــگام اج لازم را هن
بهتریــن عوامــل قیمــت، ســرعت، انــدازه، ماهیــت یــا مســائل دیگــر اجــرای 
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سفارس، به بهترین نتیجه برای مشتریان خود برسند.  
     2. آنهــا بایــد سیاســت اجــرای سفارشــی داشــته باشــند تــا بــه آنهــا اجــازه 
دهــد بــه بهتریــن نتیجــه ممکــن بــرای سفارشــات مشــتریان خــود برســند و 
ایــن سیاســت بایــد مانــع از ســوء اســتفاده کارکنــان ارائه‌دهنــدگان خدمــات 

رمزدارایــی از اطلاعات ســفارش مسشــتری شــود. 
ــورد سیاســت اجــرای  ــات مناســب و روشــنی در م ــد اطلاع ــا بای      3. آنه
ســفارش و هرگونــه تغییــر قابــل توجــه در آن، بــه مشــتریان خود ارائــه دهند.

ماده 71: بازار رسانی رمزدارایی‌ها
     1. ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه مجــاز بــه بازاریابــی رمزدارایــی 
ــا  ــه صادرکنندهی‌ ــرارداد ب ــاد ق ــل از انعق ــر را قب ــات زی ــد اطلاع هســتند، بای

شــخص ثالــث نماینــده‌ی آنهــا بدهنــد:

ــاص و  ــای خ ــد دارای رویه‌ه ــع بای ــارض مناف ــه تع ــوط ب ــن مرب     2. قوانی
کافــی بــرای جلوگیــری، نظــارت، مدیریــت و افشــای هرگونــه تعــارض منافــع 

ناشــی از شــرایط زیــر را باشــند:

ــد  ــدار خری ــل مق ــه حداق ــازار، از جمله‌اینک ــه ب ــه ب ــوع عرض ــف( ن )ال
ــر. ــا خی ــت ی ــده اس ــن ش تضمی

ب( میزان کارمزد معامله مرتبط با خدمات برای عملیات پیشنهادی؛
ج( زمان، روند و قیمت در نظر گرفته شده برای عملیات پیشنهادی؛

د( اطلاعات در مورد خریداران هدف.

الــف( ارائه‌دهنــدگان خدمات رمزار، رمزدارایی‌ها را نزد مشــتریان خــود قرار دهند.
ــا  ــش از حــد ی ــا بی ــی رمزدارایی‌ه ــرای بازاریاب ب( قیمــت پیشــنهادی ب

بســیار کــم تخمیــن زده شــده باشــد.
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ماده 72: دریافت و انتقال سفارشات از طرف اشخاص ثالث
ــال  ــت و انتق ــه دریاف ــی کــه مجــاز ب ــات رمزدارای ــدگان خدم     1. ارائه‌دهن
سفارشــات از طــرف اشــخاص ثالــث هســتند، بایــد رویه‌هایــی بــرای انتقــال 
ــه  ــا ب ــرای اجــرا در پلتفــرم مبادلهی‌ ســریع و مناســب سفارشــات مشــتری ب

ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی دیگــر تعییــن و اجــرا کننــد.
    2. آنهــا نبایــد هیــچ پــاداش، تخفیــف یــا ســود غیــر پولــی بــرای انتقــال 
ــه دهنــده خدمــات  ــا ارائ ــه خــاص ی ــه پلتفــرم مبادل سفارشــات مشــتری ب

رمزدارایــی دیگــر دریافــت کننــد. 
    3. آنهــا نبایــد از اطلاعــات مربــوط بــه سفارشــات معــوق مشــتری ســوء 
اســتفاده کننــد و بایــد تمــام اقدامــات لازم را برای جلوگیری از ســوء اســتفاده 
ــد. ــام دهن ــود انج ــدان خ ــک از کارمن ــر ی ــط ه ــی توس ــن اطلاعات از چنی

ماده 73: مشاوره در مورد رمزدارایی‌ها
ــاوره در  ــه مش ــه ارائ ــاز ب ــه مج ــی ک ــات رمزدارای ــدگان خدم     1. ارائه‌دهن
مــورد رمزدارایی‌هــا هســتند، بایــد تطابــق ایــن رمزدارایی‌هــا را بــا نیازهــای 
مشــتریان ارزیابــی کننــد و فقــط در مــواردی کــه بــه نفــع مشــتریان باشــد، 

آنهــا را پیشــنهاد کننــد.
     2. آنهــا بایــد اطمینــان حاصــل کننــد کــه اشــخاص حقیقــی کــه از طــرف 
آنهــا مشــاورهی‌ا اطلاعاتــی در مــورد رمزدارایی‌هــا می‌دهنــد، دانــش و تجربــه 

لازم را بــرای انجــام وظایــف خــود دارنــد.
ــا،  ــه در رمزدارایی‌ه ــش، و تجرب ــه دان ــوط ب ــات مرب ــد اطلاع ــا بای     3. آنه
ــرر و درک  ــل ض ــی تحم ــه توانای ــتری از جمل ــی مش ــت مال ــداف، وضعی اه

ــد.  ــت کنن ــی را درخواس ــد رمزدارای ــک خری ریس
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     4- آنهــا بایــد سیاســت‌ها و روش‌هایــی را ایجــاد، حفــظ و اجــرا کننــد تــا 
بتواننــد تمــام اطلاعــات لازم را بــرای هر مشــتری جمــع آوری و ارزیابی کنند.

ــه  ــا ارائ ــه نکننــد، ی      5- در مــواردی کــه مشــتریان اطلاعــات لازم را ارائ
ــاره‌ی  ــاوره درب ــه‌ی مش ــه ارائ ــاز ب ــه مج ــی ک ــات رمزدارای ــده خدم دهن
ــه  ــد، آن ارائ ــی ندارن ــش کاف رمزدارایی‌هاســت متوجــه شــود مشــتریان دان
دهنــده خدمــات بایــد بــه آن مشــتریان بگویــد کــه رمزدارایی‌هــا یــا خدمــات 
رمزدارایــی ممکــن اســت بــرای آنهــا نامناســب باشــند و بــه آنهــا دربــاره‌ی 
ــدار  ــن هش ــد. در ای ــدار دهن ــا هش ــه رمزدارایی‌ه ــوط ب ــک‌های مرب ریس
بایــد خطــر از دســت دادن پــول ســرمایه گــذاری شــدهی‌ا تبدیــل شــده بــه 
ــن هشــدار را  ــد که‌ای ــد کنن ــد تأیی ــز بای ــر شود.مشــتریان نی ــی ذک رمزدارای

ــد.  ــرده و فهمیده‌ان ــت ک دریاف
ــد از  ــال بع ــر دو س ــی را ه ــد ارزیاب ــات بای ــدگان خدم ــن ارائه‌دهن      6. ای

ــی اولیــه بررســی کننــد.   ارزیاب
     7. پــس از انجــام ارزیابــی، ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی مجــاز بــه 
ارائــه مشــاوره بایــد گزارشــی از توصیه‌هایــی کــه بــه مشــتریان کرده‌انــد بــه 
آنهــا ارائــه دهنــد. ایــن گــزارش بایــد حداقــل نیازهــا و تقاضاهــای مشــتریان 

را مشــخص کنــد و خلاصــه‌ای از مشــاوره‌ای کــه داده شــده ذکــر کنــد.

اکتساب ارائه‌دهندگان خدمات رمزدارایی
مــاده 74: ارزیابــی اکتســاب‌های ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی

     1. هــر شــخص حقیقــی یــا حقوقــی کــه تصمیــم گرفته اســت ســهامی در 
ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی داشــته باشــد یا این ســهام را آنقــدر افزایش 
دهــد کــه حــق رأی یــا ســرمایه بــه بــه 10، 20، 30، 50 درصد یا بیــش از آن
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برســد )خریــدار پیشــنهادی( بــه طــوری که ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایی 
تابعــه‌ی آن شــود، بایــد مرجــع ذیصــاح را بــه طــور کتبــی مطلــع کنــد و 
انــدازه ســهام و اطلاعــات موردنیــاز اســتانداردهای فنــی نظارتی را بیــان کند. 
ــه واگــذاری ســهام  ــم ب ــی کــه تصمی ــا حقوق     2. هــر شــخص حقیقــی ی
ــد  ــی گرفتــه )فروشــنده پیشــنهادی( بای ــه دهنــده خدمــات رمزدارای در ارائ

ــد. ــع کن ــهام مطل ــن س ــر اندازه‌ای ــا ذک مرجــع ذیصــاح را  ب
     3. مراجــع ذیصــاح بایــد بلافاصلــه و ظــرف دو روز کاری پــس از دریافــت 

اطلاعیــه، دریافــت آن را کتبــاً بــه خریــدار پیشــنهادی اطــاع دهد.
    4. مراجــع ذیصــاح بایــد اکتســاب منــدرج در بنــد 1 و اطلاعــات مــورد 
نیــاز اســتانداردهای فنــی نظارتــی را ظــرف مــدت شــصت روز کاری از تاریــخ 

دریافــت اطلاعیــه، ارزیابــی کننــد.
     5. هنــگام انجــام ارزیابــی، مراجــع ذیصــاح می‌تواننــد اطلاعــات تکمیلــی 
ــد 1  ــور در بن ــخاص مذک ــت از اش ــی لازم اس ــرای ارزیاب ــه ب ــری را ک دیگ
ــی  ــدن ارزیاب ــی ش ــل از نهای ــد قب ــت بای ــن درخواس ــد. ای ــت کنن درخواس
صــورت گیــرد و نبایــد دیرتــر از 50 روز کاری از تاریــخ تأییــد کتبــی دریافــت 
ــی نوشــته  ــه صــورت کتب ــد ب ــن درخواســت‌هایی بای ــات باشــد. چنی اطلاع
شــوند و نــوع اطلاعــات موردنیــاز را مشــخص کننــد. مراجــع ذیصــاح بایــد 
ــی را متوقــف  ــد، ارزیاب ــت نکرده‌ان ــی را دریاف ــی کــه اطلاعــات اضاف ــا زمان ت

کننــد امــا ایــن زمــان نبایــد بیشــتر از 20 روز کاری طــول بکشــد. 
ــد،  ــا اکتســاب گرفته‌ان ــت ب ــه مخالف ــم ب ــه تصمی     6. مراجــع ذیصــاح ک
ظــرف دو روز کاری بایــد اشــخاص مذکــور در بنــد 1 را از آن مطلــع کننــد و 

دلایــل ایــن تصمیــم گیــری را بیــان کننــد.
     7. زمانی که مراجع ذیصلاح قبل از تاریخی که در بند 4 ذکر شده مخالفتی 
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بــا اکتســاب نداشــته باشــند، اکتســاب یا واگــذاری تأیید شــده تلقی می‌شــود.
ــر  ــاب ذک ــرای اکتس ــری را ب ــدت حداکث ــد م ــاح می‌توانن ــع ذیص 8- مرج
شــده در بنــد 1 تعییــن کنــد و در صــورت لــزوم آن مــدت را تمدیــد کنــد.

مــاده 75: محتوای ارزیابــی اکتســاب ارائه‌دهندگان خدمــات رمزدارایی
1. هنــگام انجــام ارزیابــی، مراجــع ذیصــاح بایــد شایســتگی افــراد و صحــت 

مالــی اکتســاب را بــا توجــه بــه معیارهــای زیــر ارزیابــی کننــد:

    2. مراجــع ذیصــاح می‌تواننــد تنهــا زمانــی بــا اکتســاب مخالفــت کننــد 
ــا  ــوق وجــود داشــته باشــد ی ــد ف ــرای معیارهــای بن ــل منطقــی ب کــه دلای

اطلاعــات ارائــه شــده ناقــص و نادرســت باشــد. 
     3. كشــورهای عضــو هیــچ شــروط پیشــینی در رابطــه با میزان ســهامی که 
بایــد خریــداری شــود اعمــال نخواهند کرد و بــه مراجع ذیصلاح خــود اجازه‌ی 
بررســی اکتســاب پیشــنهادی را از نظــر نیازهای اقتصــادی بــازار نخواهند داد.  

)الف( اعتبار اشخاص؛
ب( اعتبــار و تجربــه هــر شــخصی کــه بــه دلیــل اکتســاب یــا واگــذاری، 

ــی را داره می‌کنــد؛ ــه دهنــده خدمــات رمزدارای کســب وکار ارائ
ج( شایســتگی مالــی اشــخاص بــه ویــژه در رابطــه بــا نــوع کســب وکاری 

کــه در ارائــه خدمــات رمزدارایــی پیــش بینــی شــده اســت؛ 
د( اینکه‌ایــا ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی قــادر بــه رعایــت و ادامــه‌ی 

مــواد ایــن فصــل اســت یــا خیــر؛
ــا  ــویی ی ــه پولش ــود دارد ک ــن وج ــرای ای ــی ب ــل منطق ــا دلای ه( اینکه‌ای
ــی تروریســم انجــام شــدهی‌ا اینکــه اکتســاب مدنظــر ممکــن  تأمیــن مال

اســت خطــر آنهــا را افزایــش دهــد. 
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     4. نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا با همــکاری مرجع بانکــداری اروپا، 
بایــد پیــش نویــس اســتانداردهای فنــی نظارتــی را بــرای تهیه لیســتی جامع 
اطلاعــات لازم بــرای انجــام ارزیابــی آماده کنــد. اطلاعــات موردنیــاز باید برای 
ارزیابــی احتیاطــی مهــم و براســاس ماهیــت افــراد و اکتســاب موردنظر باشــد. 
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یی‌هــا ا ر ا د مز ر مل  شــا ر  ا ز بــا ز  ا ه  د ســتفا ا سوء ز  ا جلوگیــری 

ماده 76: محدوده‌ی قوانین سوءاستفاده از بازار
     ممنوعیت‌هــا و الزامــات منــدرج در ایــن فصــل مربــوط بــرای اقداماتــی 
ــه  ــوط ب اعمــال می‌شــوند کــه توســط هــر شــخصی انجــام می‌شــوند و مرب
ــا  ــه رمزدارایی‌ه ــرم مبادل ــر پلتف ــه ب ــرای معامل ــه ب ــت ک ــا اس رمزدارایی‌ه
توســط یــک ارائــه دهنــده خدمــات مجــاز رمزدارایی‌هــا پذیرفتــه شــده‌اند یــا 
بــرای پذیــرش آنهــا در معامــات در چنیــن پلتفرمی درخواســت شــده اســت.

ماده 77: افشای اطلاعات نهانی
ــی  ــات نهان ــریعتر اطلاع ــه س ــد هرچ ــا بای ــدگان رمزدارایی‌ه     1. صادرکنن
مربــوط بــه آنهــا را بــه مــردم اطــاع دهنــد، طــوری کــه مــردم بــه راحتــی به 
آن اطلاعــات دسترســی پیــدا کننــد و اطلاعــات را بــه طــور کامــل، صحیــح 

و بــه موقــع ارزیابــی کننــد. 
     2. صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا اجــازه دارنــد بــا مســئولیت خــود، افشــای 
ــه شــرط اینکــه همــه  ــد ب ــر اندازن ــه تأخی ــه عمــوم را ب ــی ب ــات نهان اطلاع

شــروط زیــر بــرآورده شــوند:
)الــف( افشــای فــوری منافــع قانونــی صــادر کننــدگان را خدشــه دار کند؛
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ماده 78: ممنوعیت معاملات نهانی
     1. هیــچ کــس نبایــد از اطلاعــات نهانــی رمزدارایی‌هــا برای بدســت آوردن 
ــا  ــور مســتقیم ی ــه ط ــا ب ــردن آن رمزدارایی‌ه ــا خــرج ک ــا ی آن رمزدارایی‌ه
غیرمســتقیم و یا برای حســاب خودش یا حســاب شــخص ثالث اســتفاده کند.

    2. شخصی که اطلاعات نهانی در مورد رمزدارایی‌ها دارد، نباید:

ماده 79: ممنوعیت افشای غیرقانونی اطلاعات نهانی
ــات را  ــن اطلاع ــد ای ــت، نبای ــی اس ــات نهان ــه دارای اطلاع ــخصی ک      ش
بــرای شــخص دیگــری افشــا کنــد، مگــر در مــواردی که‌ایــن افشــا در هنــگام 

وظایــف صــورت پذیــرد.

ماده 80: ممنوعیت دستکاری در بازار
ــازار انجــام دهــد کــه شــامل هــر       1. هیــچ کــس نبایــد دســتکاری در ب

یــک از فعالیتهــای زیــر باشــد:

)ب( تأخیر در افشای اطلاعات باعث گمراهی مردم نشود؛
ج( صادرکننــدگان بتواننــد محرمانــه بــودن این اطلاعــات را تضمین کنند.

الف( براســاس اطلاعات نهانی، به شــخص دیگری پیشــنهاد کســب یا خرج 
آن رمزدارایی‌هــا را کنــد یــا آن شــخص را وادار به انجام چنیــن کاری کند.
ــد  ــنهاد کن ــری پیش ــخص دیگ ــه ش ــی، ب ــات نهان ــاس اطلاع ــر اس ب( ب
ــا آن  ــد، ی ــاح کن ــا اص ــو ی ــا را لغ ــه آن رمزدارایی‌ه ــوط ب ــفارش مرب س

ــد. ــی کن ــا اصلاحات ــو ی ــن لغ ــه انجــام چنی شــخص را وادار ب

الــف( شــخصی کــه وارد معاملــه می‌شــود، بایــد ثابت کنــد که‌ایــن معامله، 
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ســفارش یــا رفتــار بــرای دلایــل قانونــی انجــام شــده، مگــر اینکــه وارد 
معاملهی‌ــا مبادلهی‌ــا سفارشــی یــا هــر نــوع رفتــار دیگــری شــده باشــد کــه:

ب( ورود بــه معاملــه، ســفارش معاملهی‌ــا هــر فعالیــت یــا رفتــاری کــه بــر 
قیمــت یــک یــا چنــد رمزدارایــی تأثیــر بگــذارد یــا احتمــالاً آن را تحــت 
تأثیــر قــرار دهــد، در حالــی کــه از یــک دســتگاه ســاختگی یــا هــر نــوع 

فریــب یــا ســاختگی دیگــر اســتفاده شــود؛
ج( انتشــار اطلاعــات از طریــق رســانه‌ها، از جمله‌اینترنــت یــا هــر وســیله 
ــورد عرضــه،  ــده‌ای در م ــا گمــراه کنن ــه ســیگنالهای کاذب ی دیگــری ک
تقاضــا یــا قیمــت رمزدارایــی ارائــه می‌دهــد، یــا بــه احتمــال زیــاد قیمــت 
ــرار  ــا مصنوعــی ق ــادی ی ــر ع ــی را در ســطح غی ــد رمزدارای ــا چن ــک ی ی
دهــد، از جملــه انتشــار شــایعات، کــه شــخصی کــه اقــدام بــه انتشــار آن 

کــرده مــی دانــد که‌ایــن اطلاعــات نادرســت یــا گمــراه کننــده اســت.

ــی،  ــا تقاضــای یــک رمزدارای ــر عرضهی‌ ــب ب ــف( تضمیــن موقعیــت غال ال
کــه بــه طــور مســتقیم یــا غیرمســتقیم، قیمت‌هــای خریــد  وفــروش را 

ــد؛  ــری ایجــاد می‌کن ــه‌ی دیگ ــا شــرایط ناعادلان ــد ی ــت می‌کن ثاب
ــه  ــا، از جمل ــه‌ی رمزدارایی‌ه ــرم مبادل ــات در پلتف ــرار دادن سفارش ب( ق
لغــو یــا اصــاح آن، بــا اســتفاده از هــر وســیله تجــاری موجــود و یکــی از 

1( ســیگنالهای کاذب یــا گمــراه کننــده‌ای در مــورد عرضــه، تقاضــا یــا قیمت 
رمزدارایــی می‌دهــد؛

2( قیمــت یــک یــا چنــد رمزدارایــی را در ســطحی غیــر عــادی یــا مصنوعــی 
ــد. ــن می‌کن تعیی

    2. رفتار زیر به عنوان دستکاری در بازار در نظر گرفته خواهد شد:
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      اثــرات ذکــر شــده در بنــد 1 )الــف( را بــه موجــب موارد زیر داشــته باشــد: 
ــی  ــر انداختــن عملکــرد پلتفــرم معاملات ــه تأخی ــا ب     1( ایجــاد اختــال ی
ــد. ــری دارن ــن اث ــالاً چنی ــه احتم ــی ک ــام فعالیت‌های ــا انج ــا ی رمزدارایی‌ه

    2( دشــوار کــردن شناســایی افــراد بــرای شناســایی سفارشــات واقعــی در 
پلتفــرم معامــات رمزدارایی‌هــا یــا انجــام فعالیت‌هایــی کــه احتمــالاً چنیــن 
ــات  ــی ثب ــه ب ــه منجــر ب ــردن سفارشــاتی ک ــه وارد ک ــد، از جمل ــری دارن اث

ــا می‌شــود؛  ــه رمزدارایی‌ه ــرم مبادل ــادی پلتف ــرد ع شــدن عملک
    3( ایجــاد یــک ســیگنال کاذب یــا گمــراه کننــده در مــورد عرضــه، یا تقاضا 
یــا قیمــت رمزدارایی‌هــا، بــه ویــژه بــا وارد کــردن سفارشــات بــرای شــروع یــا 
تشــدید ایــن رونــد، یــا انجــام فعالیت‌هایــی کــه احتمــالاً چنیــن اثــری دارند؛

ــنتی      ــانه‌های س ــه رس ــم ب ــا منظ ــه گاهی‌ ــتفاده از دسترســی گاه ب ج( اس
یــا الکترونیکــی بــا اظهــار نظــر در مــورد یــک رمزدارایــی، در حالــی کــه 
قبــاً دربــاره‌ی آن رمزدارایــی موضــع خــود را اتخــاذ کرده‌ایــد و متعاقبــاً 
از تأثیــر نظــرات ابــراز شــده دربــاره‌ی قیمــت رمزدارایــی، ســود برده‌ایــد، 
بــدون اینکــه تعــارض منابــع را بــه شــکلی صحیــح و کارآمــد بــه عمــوم 

افشــا کــرده باشــید.
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و ر  ا ز با د  نها و  پــا  و ر ا ی  ر ا نکد با مرجــع  ذیصلاح،  جــع  ا مر
پا و ر ا عــی  جتما ا میــن  تأ  

ــاح،  ــع ذیص ــن مراج ــکاری بی ــاح و هم ــع ذیص ــارات مراج اختی
ــا ــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپ ــا و نهــاد ب مرجــع بانکــداری اروپ

ماده 81: مراجع ذیصلاح
    1. كشــورهای عضــو، مراجــع ذیصــاح مســئول انجــام وظایــف منــدرج در 
ایــن آئین‌نامــه را تعییــن مــی كننــد و مرجــع بانکــداری اروپــا و نهــاد بــازار 

و تأمیــن اجتماعــی اروپــا را مطلــع می‌کننــد.
ــاح را  ــع ذیص ــک مرج ــش از ی ــو بی ــورهای عض ــه کش ــی ک     2. درصورت
تعییــن کننــد، آنهــا بایــد وظایــف خــود را تعییــن کننــد و یکــی از آنهــا را بــه 
عنــوان رابــط و واســط همــکاری فرامــرزی بیــن مراجــع ذیصــاح و همچنین 
مرجــع بانکــداری اروپــا و نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا تعییــن کننــد.

    3. نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا بایــد لیســتی از مراجــع ذیصــاح 
را در وب ســایت خــود منتشــر کنــد.

ماده 82: اختیارات مراجع ذیصلاح
    1. مراجــع ذیصــاح بایــد حداقــل اختیــارات نظارتــی و تحقیقاتــی زیــر را 

داشــته باشــند:
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ــه اطلاعــات و  ــه ارائ ــزم ب ــی را مل ــف( ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارای ال
اســناد کننــد؛

ــزم  ــی را مل ب( اعضــای نهــاد مدیریــت ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارای
بــه ارائــه اطلاعــات کننــد؛

ج( در زمانــی کــه دلایــل منطقــی وجــود داشــته باشــد که‌ایــن آئین‌نامــه 
نقــض شــده، ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی را ملــزم بــه تعلیــق ارائــه 

خدمــات رمزدارایــی بــرای حداکثــر 10 روز کاری متوالــی کننــد؛
د( ممنوعیــت ارائــه خدمات رمزدارایی در صورت مشــاهده نقض این آئین‌نامه؛
ه( ملــزم کــردن ارائــه دهنده خدمــات رمزدارایی به افشــای تمــام اطلاعات 
ــد؛ ــر بگذارن ــی اث ــات رمزدارای ــه خدم ــر ارائ مهمــی کــه ممکــن اســت ب

و( اعــام ایــن واقعیــت کــه ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی بــه تعهدات 
خــود عمــل نمی‌کنــد؛

ــه  ــق ارائ ــه تعلی ــی ب ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ــردن ارائ ــزم ک ز( مل
ــوند  ــه ش ــاح متوج ــع ذیص ــه مراج ــی ک ــی درصورت ــات رمزدارای خدم
وضعیــت ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی بــه گونــه‌ای اســت کــه ارائــه 

ــت؛ ــدگان اس ــع مصرف‌کنن ــرر مناف ــه ض ــات ب خدم
ح( انتقــال قراردادهــای موجــود بــه ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایی دیگر 
در مــواردی کــه مجــوز ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایی پس گرفته شــود.
ــات  ــوز خدم ــدون مج ــخصی ب ــود ش ــخص ش ــه مش ــی ک ط( درصورت
ــه می‌کنــد، اطلاعــات و اســناد را از آن شــخص بخواهــد؛ ــی ارائ رمزدارای
ی( درصورتــی کــه مشــخص شــود شــخصی بــدون مجــوز در حــال صدور 
ــول الکترونیکــی اســت، اطلاعــات و   ــا توکن‌هــای پ ــی ی توکن‌هــای دارای

اســناد را از آن شــخص بخواهــد؛
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ــه  ــدون مجــوز در حــال ارائ ــه مشــخص شــود شــخصی ب ــی ک ک( زمان
خدمــات رمزدارایــی، بــدون هشــدار قبلــی و یــا تعییــن مهلــت، دســتور 

توقــف فــوری فعالیــت را صــادر کنــد؛
ل( ملزم کردن صادرکنندگان رمزدارایی به ارائه اطلاعات و اسناد؛

م( ملــزم کــردن اعضای نهاد مدیریت صادرکننده رمزدارایی‌ها بــه ارائه اطلاعات؛
ــی را در  ــات اضاف ــد اطلاع ــزم کن ــا را مل ــدگان رمزدارایی‌ه ن( صادرکنن
ــی، در ســپیدنامه  ــا ثبــات مال ــرای حمایــت از مشــتری ی صــورت نیــاز ب

رمزدارایــی خــود شــامل کننــد؛ 
س( تعلیــق عرضــه‌ی عمومــی رمزدارایی‌هــا بــرای مــدت حداکثــر ده روز 
کاری متوالــی، در صورتــی کــه دلایــل کافــی بــرای اینکه‌ایــن آئین‌نامــه 

نقــض شــده وجــود داشــته باشــد. 
ع( ممنوعیــت عرضه عمومــی رمزدارایی‌ها در صورت مشــاهده نقض این آئین‌نامه؛
ــات  ــف معام ــه توق ــا ب ــه رمزدارایی‌ه ــرم مبادل ــردن پلتف ــزم ک ف( مل
ــی در صــورت مشــاهده  ــر 10 روز کاری متوال ــرای حداکث رمزدارایی‌هــا ب

ــه؛ ــن آئین‌نام ــض ای نق
ص( ممنوعیــت مبادلــه‌ی رمزدارایی‌ها در صورت مشــاهده نقــض این آئین‌نامه؛
ق( اعــام ایــن واقعیت که صادرکننــده رمزدارایی به تعهدات خود عمل نمی‌کند؛

ــات  ــام اطلاع ــه افشــای تم ــا ب ــده رمزدارایی‌ه ــردن صادرکنن ــزم ک ر( مل
ــده  ــه ش ــای عرض ــی رمزدارایی‌ه ــر ارزیاب ــت ب ــن اس ــه ممک ــی ک مهم
ــه منظــور  ــر بگــذارد ب ــه تأثی ــرای مبادل ــه شــده ب ــا پذیرفت ــه عمــوم ی ب

ــازار؛ ــرد روان ب ــا کارک ــتری ی ــت از مش ــان از حمای اطمین
ــی  ــا در صورت ــق رمزدارایی‌ه ــه تعلی ــه ب ــرم مبادل ــردن پلتف ــزم ک ش( مل

ــدگان باشــد؛   ــع مصرف‌کنن ــه برخــاف مناف ــه مبادل ک
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ت( زمانــی کــه مشــخص شــود شــخصی بــدون مجــوز در حــال صــدور 
توکن‌هــای دارایــی یــا توکن‌هــای پــول الکترونیکــی اســت یــا شــخصی 
ــی اســت، دســتور  ــدون ســپیدنامه رمزدارایــی درحــال صــدور رمزدارای ب

توقــف فــوری فعالیــت بــدون اخطــار قبلــی یــا تعییــن مهلــت؛
ث( توقــف موقــت هر عملی که مرجــع ذیصلاح مغایر با این آئین‌نامــه می داند؛
ــه جــز محــل  ــا بازرســی در محل‌هایــی ب خ( انجــام بازرســی در محــل ی
ســکونت اشــخاص حقیقــی یــا بــرای دسترســی بــه اســناد و ســایر داده‌ها، 
در صورتــی که‌ایــن ظــن وجــود داشــته باشــد کــه آن اســناد مربــوط بــه 

بازرســی بــه اثبــات نقــض ایــن آئین‌نامــه مرتبــط اســت.

ــا  ــه هــر شــکلی و دریافــت ی ــه هــر ســند و داده‌ای ب ــف( دسترســی ب ال
گرفتــن کپــی از آنهــا؛

ب( درخواســت اطلاعــات از هــر شــخص، از جملــه افــرادی کــه در انتقــال 
سفارشــات یــا انجــام عملیــات مربوطــه دخیل هســتند؛ 

ج( ورود بــه محــل اشــخاص حقیقــی و حقوقــی بــه منظور توقیف اســناد و 
داده‌هــا، زمانــی که‌ایــن ســوء ظن وجود داشــته باشــد که اســناد یــا داده‌ها 
معاملــه نهایــی یا دســتکاری بــازار و نقض ایــن آئین‌نامه را اثبــات می‌کنند. 

د( ارجاع مسئله برای بازجویی کیفری؛
ه( درخواست داده‌های موجود از اپراتور مخابرات، در صورتی که ظن منطقی 
بــرای نقــض قانــون و ارتبــاط ســوابق بــا نقــض قانــون وجــود داشــته باشــد؛

و( درخواست مسدود کردن یا توقیف دارایی‌ها، یا هر دو؛

     2. مراجــع ذیصــاح بــرای انجــام وظایــف خــود، بایــد عــاوه بــر اختیــارات 
منــدرج در بنــد 1، حداقل اختیارات نظارتی و تحقیقاتی زیر را داشــته باشــند:
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ز( اعمال منع موقتی در انجام فعالیت حرفه‌ای؛
ح( انجــام اقدامــات لازم جهــت اطمینان از اطلاع رســانی صحیــح به مردم؛

ــای  ــر بازرســی، فعالیت‌ه ــر ســوء ب ــه درخواســت اث ــي ك ــف( در صورت ال
تحقیقاتــی یــا بازجویــی کیفــری داشــته باشــد؛ درخواســت تأثيــر منفي بر 
تحقيقــات، فعاليت‌هــاي اجرايــي يــا تحقيقــات جنايــي آن داشــته باشــد؛

     3- در صــورت لــزوم طبــق قانــون ملــی، مرجــع ذیصلاح می‌توانــد از مرجع 
ــرد. ــم بگی ــارات تصمی ــورد اســتفاده از اختی ــی مربوطــه بخواهــد در م قضای
     4. مراجــع ذیصــاح بایــد وظایــف و اختیــارات خــود را بــه طــور مســتقیم، 
یــا بــا همــکاری ســایر مراجــع، یــا تحــت مســئولیت مراجــع قضایــی ذیصلاح 

و یــا درخواســت از مراجــع قضایــی ذیصــاح انجــام دهند. 
    5. كشــورهای عضــو بایــد مطمئــن شــوند كــه اقدامــات مناســب انجــام 
ــی و تحقیقــات ضــروری  ــارات نظارت ــا مراجــع ذیصــاح تمــام اختی شــده ت

ــرای انجــام وظایفشــان را داشــته باشــند. ب
    6. شــخصی کــه طبــق ایــن آئین‌نامه اطلاعــات را در اختیــار مرجع ذیصلاح 
قــرار می‌دهــد، هیچگونــه محدودیتــی در افشــای اطلاعات از ســوی قــرارداد یا 
مقــررات قانونــی، نظارتی را نقــض نمی‌کند و نباید مورد بازخواســت قرار گیرد.

ماده 83: همکاری بین مراجع ذیصلاح
    1. مراجــع ذیصــاح بایــد بــا یکدیگــر همــکاری کننــد. آنهــا بایــد بــدون 
ــات  ــارت و اقدام ــات، نظ ــد و در تحقیق ــدل کنن ــات را رد و ب ــر اطلاع تأخی

اجرایــی همــکاری کننــد.
ــد  ــر می‌توان ــتثنایی زی ــرایط اس ــط در ش ــاح فق ــع ذیص ــک مرج     2. ی

ــد: ــات را رد کن ــا تحقیق ــکاری ب ــا هم ــات ی ــت اطلاع درخواس
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ب( در مــواردی کــه دادرســی قضایــی قبــاً علیــه همــان اقدامــات و علیــه 
همــان اشــخاص حقیقــی یــا حقوقــی آغاز شــده باشــد؛

ج( در صورتــي كــه قبــاً حكــم قطعــي در رابطه با چنين اشــخاص حقيقي 
يــا حقوقــي بــراي همــان اقدامــات در كشــور عضــو صــادر شــده باشــد.
     3. مراجــع ذیصــاح بایــد هرگونــه اطلاعــات مــورد نیــاز بــرای اهــداف این 

آئین‌نامــه را ارائــه دهنــد.
    4. یــک مرجــع ذیصــاح می‌توانــد در مــورد بازرســی در محــل از مرجــع 

ذیصــاح کشــور عضــو دیگــری درخواســت کمــک کنــد.
ــه      5. مراجــع ذیصــاح می‌تواننــد در شــرایط رد درخواســت همــکاری، ب

نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا مراجعــه كننــد.
ــکاری  ــت هم ــه درخواس ــرایطی ک ــد در ش ــاح می‌توانن ــع ذیص     6. مراج
بــرای تبــادل اطلاعــات دربــاره‌ی صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی یــا 
ــه مرجــع  ــا خدمــات رمزدارایــی رد شــود، ب توکن‌هــای پــول الکترونیکــی ی

ــد.  ــه کنن ــا مراجع ــداری اروپ بانک
    7. بــه منظــور شناســایی و رفــع نقــض ایــن آئین‌نامــه، توســعه و ترویــج 
بهتریــن روش‌هــا، تســهیل همــکاری و بررســی در صــورت بروز اختــاف نظر، 

مراجــع ذیصــاح بایــد نظــارت خــود را هماهنــگ کننــد.
ــات  ــک از الزام ــچ ی     8. هــرگاه مرجــع ذیصــاح تشــخیص دهــد کــه هی
منــدرج در ایــن آئین‌نامــه بــرآورده نشــده، بایــد بــه مرجــع ذیصــاح نهــاد 

متخلــف اطــاع دهــد.
ــع  ــا مرج ــاوره ب ــس از مش ــا، پ ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب     9. نه
ــرای  ــی را ب ــس اســتانداردهای فنــی نظارت ــد پیــش نوی ــا بای بانکــداری اروپ

ــد. ــه کن ــاح تهی ــع ذیص ــن مراج ــادل بی ــل تب ــات قاب ــن اطلاع تعیی
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ــا مرجــع  ــس از مشــورت ب ــا، پ ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب     10. نه
بانکــداری اروپــا، پیــش نویــس اســتانداردهای فنــی اجرایــی را بــرای تهیــه 
ــات  ــادل اطلاع ــرای همــکاری و تب ــای اســتاندارد ب ــا و رویه‌ه ــا، الگوه فرم‌ه

بیــن مراجــع ذیصــاح آمــاده کنــد.

ــازار و  ــاد ب ــا و نه ــداری اروپ ــع بانک ــا مرج ــکاری ب ــاده 84: هم م
تأمیــن اجتماعــی اروپــا

ــازار و  ــا نهــاد ب ــرای اهــداف ایــن آئین‌نامــه ب     1. مراجــع ذیصــاح بایــد ب
تأمیــن اجتماعــی اروپــا از نزدیــک همــکاری کننــد. آنهــا بــرای انجــام وظایف 

خــود بایــد اطلاعــات را مبادلــه کننــد.
     2. مرجع ذیصلاح درخواســت کننده اطلاعات، هر گونه درخواســت خود را 
بایــد بــه مرجع بانکــداری اروپا و نهــاد بازار و تأمیــن اجتماعی اروپــا ارائه کند.
    3. مراجــع ذیصــاح بایــد بــدون تأخیــر تمــام اطلاعــات لازم بــرای انجــام 
ــازار و تأمیــن  ــا و نهــاد ب ــار مرجــع بانکــداری اروپ وظایــف خــود را در اختی

اجتماعــی اروپــا قــرار دهنــد.
ــازار و تأمیــن      4. جهــت اطمینــان از شــرایط اجــرای ایــن مــاده، نهــاد ب
ــا  همــکاری مرجــع بانکــداری اروپــا، بایــد پیــش نویــس  اجتماعــی اروپــا ب
ــای  ــا و روش‌ه ــا، الگوه ــه فرم‌ه ــرای تهی ــی را ب ــی اجرای ــتانداردهای فن اس
همــکاری و تبــادل اطلاعــات بیــن مراجــع ذیصــاح و مرجــع بانکــداری اروپــا 

و نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا آمــاده کنــد.

ماده 85: همکاری با سایر مراجع
     هــرگاه صادرکننــده رمزدارایــی یــا ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی بــه 
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فعالیتهــای دیگــری غیــر از آنچــه در ایــن آئین‌نامه ذکر شــده بپــردازد، مراجع 
ذیصــاح بایــد بــا مراجــع مســئول نظارت بــر ســایر فعالیتهــا همــکاری کنند.

ماده 86: وظایف اطلاع رسانی
     کشــورهای عضــو بایــد قوانیــن، مقــررات و شــروط اجــرای این فصــل را به 
کمیســیون، مرجــع بانکــداری اروپــا و نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا تــا 
.. ]12 مــاه پــس از تاریــخ اجــرای ایــن آئین‌نامــه[ اطــاع دهــد. کشــورهای 
عضــو هرگونــه اصلاحــات بعــدی را بایــد بــدون تعلــل بــه کمیســیون اروپــا و 

نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا اطــاع دهنــد.

ماده 87: رازداری حرفه‌ای
ــن  ــت ای ــاح تح ــع ذیص ــن مراج ــده بی ــه ش ــات مبادل ــام اطلاع     1. تم
ــور  ــایر ام ــی و س ــا عملیات ــاری ی ــرایط تج ــه ش ــوط ب ــه مرب ــه ک آئین‌نام
اقتصــادی یــا شــخصی اســت، محرمانــه تلقــی می‌شــود و مشــمول الزامــات 
رازداری حرفــه‌ای خواهــد بــود، مگــر در مــواردی کــه مرجــع ذیصــاح  اعــام 

ــا ضــروری اســت.  کنــد کــه افشــای ایــن اطلاعــات مجــاز و ی
    2. الــزام بــه رازداری شــغلی بــرای اشــخاص حقیقــی یــا حقوقــی کــه بــرای 
مراجــع ذیصــاح کار می‌کننــد یــا کار کرده‌انــد اعمــال خواهــد شــد. اطلاعات 
مشــمول راز حرفــه‌ای نبایــد بــرای شــخص حقیقــی یــا حقوقــی یــا مرجــع 
دیگــری افشــا کــرد، مگــر اینکــه در قانــون ملــی یــا اتحادیــه اســتثنا باشــد.

 
ماده 88: حفاظت از داده‌ها

     در رابطــه بــا پــردازش داده‌هــای شــخصی در محــدوده‌ی ایــن آئین‌نامــه، 
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مراجــع ذیصــاح بایــد وظایــف خود را در راســتای ایــن آئین‌نامه انجــام دهند. 

ماده 89: اقدامات احتیاطی
     1. درصورتــی کــه مرجــع ذیصــاح یــک کشــور عضــو میزبــان باور داشــته 
ــی  ــده رمزدارای ــا صادرکنن ــی ی ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ــه ارائ ــد ک باش
تخلفاتــی انجــام داده، بایــد مرجــع ذیصــاح کشــور عضــو زادگاه و نهــاد بــازار 

و تأمیــن اجتماعــی اروپــا را از ایــن امــر مطلــع کنــد.
ــده  ــا صادرکنن ــی ی ــات رمزدارای ــده خدم ــه دهن ــه ارائ ــی ک     2. درصورت
ــاح  ــع ذیص ــد، مرج ــه ده ــه ادام ــن آئین‌نام ــض ای ــه نق ــا ب رمزدارایی‌ه
ــت از  ــت حمای ــب را جه ــات مناس ــام اقدام ــد تم ــان بای ــو میزب ــور عض کش
مصرف‌کننــدگان انجــام دهــد و مراتــب را بــه کمیســیون اروپــا، نهــاد بــازار و 
تأمیــن اجتماعــی اروپــا و در صــورت لــزوم مرجع بانکــداری اروپا اطــاع دهد.
ــع  ــک مرج ــات ی ــک از اقدام ــر ی ــا ه ــاح ب ــع ذیص ــه مرج ــی ک     3. زمان
ذیصــاح دیگــر مخالــف باشــد، می‌توانــد موضــوع را بــه اطــاع نهــاد بــازار و 

تأمیــن اجتماعــی اروپــا برســاند.

ماده 90: همکاری با کشورهای ثالث
     1. مراجــع ذیصــاح کشــورهای عضــو بایــد بــا مراجــع نظارتی کشــورهای 
ثالــث در رابطــه بــا تبــادل اطلاعــات بــا مراجــع نظارتــی در کشــورهای ثالــث 

و اجــرای تعهــدات تحــت ایــن آئین‌نامــه همــکاری کننــد. 
    2. نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا، بــا همــکاری مرجــع بانکــداری 
ــی  ــع نظارت ــاح و مراج ــع ذیص ــن مراج ــکاری بی ــعه هم ــد توس ــا بای اروپ

ــد.  ــگ کن ــهیل و هماهن ــث را تس ــورهای ثال کش
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     3. نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا بــا همــکاری مرجــع بانکــداری 
ــی  ــع نظارت ــاح و مراج ــع ذیص ــن مراج ــات بی ــادل اطلاع ــد تب ــا بای اروپ

ــد. ــگ کن ــهیل و هماهن ــث را تس ــورهای ثال کش
ــا  ــات ب ــادل اطلاع ــرای تب ــی ب ــا در صورت ــد تنه     4. مراجــع ذیصــاح بای
مراجــع نظارتــی کشــورهای ثالــث همــکاری کننــد کــه اطلاعــات افشــا شــده 

تحــت تضمیــن رازداری حرفــه‌ای باشــد.

ماده 91: رسیدگی به شکایات توسط مراجع ذیصلاح
ــه مشــتریان  ــه ب ــد ک ــن کنن ــی تعیی ــد رویه‌های     1. مراجــع ذیصــاح بای
و ســایر اشــخاص ذینفــع اجــازه‌ی ارائــه‌ی شــکایات بــه مراجــع ذیصــاح در 
رابطــه بــا صادرکننــده رمزدارایی‌هــا بدهنــد. در تمــام مــوارد، شــکایات بایــد 
بــه صــورت کتبــی یــا الکترونیکــی و بــه زبــان رســمی کشــور عضــوی باشــد 

کــه شــکایت در آن تنظیــم شــده اســت. 
ــر  ــایت ه ــد در وب س ــکایت بای ــای ش ــه رویه‌ه ــوط ب ــات مرب     2. اطلاع
مرجــع ذیصــاح در دســترس قــرار گیــرد و بــه مرجــع بانکــداری اروپــا و نهاد 

بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا اعــام شــود.

اقدامات اداری و تحریم‌های مراجع ذیصلاح
ماده 92: تحریم‌های اداری و سایر اقدامات اداری

     1. كشــورهای عضــو بایــد طبــق قانــون ملــی، بــه مراجــع ذیصــاح قــدرت 
تحریــم و ســایر اقدامــات اداری را در رابطــه بــا تخلفــات زیــر بدهند:

)الف( نقض مواد 4 تا 14؛
)ب( نقض مواد 17 و 21، مواد 23 تا 36 و ماده 42؛
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     ج( نقض مواد 43 تا 49، به استثنای ماده 47؛
     د( تخلفات ماده 56 و مواد 58 تا 73؛

     ه( نقض مواد 76 تا 80؛
     و( عدم همکاری در بازرسی.

ــن  ــاح ای ــع ذیص ــه مراج ــوند ك ــن ش ــد مطمئ ــو بای ــورهای عض     2. كش
قــدرت را دارنــد كــه حداقــل مجازات‌هــای اداری زیــر را در رابطــه بــا 

ــد: ــال كنن ــف( اعم ــد 1 )ال ــدرج در بن ــات من تخلف

     3. کشــورهای عضــو بایــد مطمئــن شــوند مراجــع ذیصــاح ایــن قــدرت را 
دارنــد کــه حداقــل جریمه‌هــا و مجازات‌هــای زیــر را در رابطــه بــا تخلفــات 

ذکــر شــده در بنــد 1 )ب( اعمــال کننــد:

الــف( بیانیــه عمومــی کــه شــخص حقیقــی یــا شــخص حقوقــی مســئول 
و ماهیــت تخلــف را نشــان دهــد؛

ب( حکمــی کــه شــخص حقیقــی یــا شــخص حقوقــی مســئول را ملــزم 
بــه توقــف تخلــف کنــد؛

ــا  ــل ی ــود حاص ــدار س ــر مق ــل دو براب ــی حداق ــه مال ــر جریم ج( حداکث
ــف؛ ــل تخل ــه دلی ــده ب ــاب ش ــای اجتن ضرره

د( در مــورد شــخص حقوقــی، حداکثــر جریمــه مالــی حداقــل 5 میلیــون 
یــورو یــا 3 درصــد از کل گــردش مالــی ســالانه آن شــخص حقوقــی طبق 

آخریــن صورتهــای مالــی موجود؛
ه( حداکثــر جریمــه مالی حداقــل 700 هزار یورو در مورد شــخص حقیقی.

الــف( بیانیــه عمومــی کــه شــخص حقیقــی یــا شــخص حقوقــی مســئول 
و ماهیــت تخلــف را نشــان دهــد؛

ب( حکمی که شخص حقیقی یا شخص حقوقی مسئول را ملزم به توقف تخلف کند؛
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     4. کشــورهای عضــو بایــد مطمئــن شــوند مراجــع ذیصــاح ایــن قــدرت را 
دارنــد کــه حداقــل جریمه‌هــا و مجازات‌هــای زیــر را در رابطــه بــا تخلفــات 

ذکــر شــده در بنــد 1 )ج( اعمــال کننــد:

ــاح  ــع ذیص ــد مراج ــل کنن ــان حاص ــد اطمین ــو بای ــورهای عض     5. كش
ایــن قــدرت را دارنــد كــه حداقــل مجازاتهــا و اقدامــات زیــر را در رابطــه بــا 

ــد: ــال كنن ــد 1)د( اعم ــدرج در بن ــات من تخلف

ــا  ــل ی ــود حاص ــدار س ــر مق ــل دو براب ــی حداق ــه مال ــر جریم ج( حداکث
ــف؛ ــل تخل ــه دلی ــده ب ــاب ش ــای اجتن ضرره

د( در مــورد شــخص حقوقــی، حداکثــر جریمــه مالــی حداقــل 15 درصــد 
از کل گــردش مالــی ســالانه آن شــخص حقوقــی طبــق آخریــن صورتهای 

مالــی مــورد تأییــد نهــاد مدیریت؛

الــف( بیانیــه عمومــی کــه شــخص حقیقــی یــا شــخص حقوقــی مســئول 
و ماهیــت تخلــف را نشــان دهــد؛

ب( حکمــی کــه شــخص حقیقــی یــا شــخص حقوقــی مســئول را ملــزم 
بــه توقــف تخلــف کنــد؛

ــا  ــل ی ــود حاص ــدار س ــر مق ــل دو براب ــی حداق ــه مال ــر جریم ج( حداکث
ــف؛ ــل تخل ــه دلی ــده ب ــاب ش ــای اجتن ضرره

د( در مــورد شــخص حقوقــی، حداکثــر جریمــه مالــی حداقــل 15 درصــد 
از کل گــردش مالــی ســالانه آن شــخص حقوقــی طبــق آخریــن صورتهای 

مالــی مــورد تأییــد نهــاد مدیریت؛

الــف( بیانیــه عمومــی کــه شــخص حقیقــی یــا شــخص حقوقــی مســئول 
و ماهیــت تخلــف را نشــان دهــد؛

ب( حکمــی که شــخص حقیقی یا حقوقی را ملــزم به توقف رفتار متخلفانه 
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و عدم تکرار آن کند؛
ج( ممانعــت شــخص حقوقی یا حقیقی متخلف از انجــام کارهای مدیریتی؛ 
ــف،  ــزان ســود حاصــل از تخل ــر می ــل دو براب ــر جریمــه، حداق د( حداکث
ــغ تعییــن شــده در بنــد )ه( بیشــتر باشــد؛ ــر مبال حتــی اگــر از حداکث

ــزار  ــل 500 ه ــر حداق ــغ ب ــه‌ای بال ــی، جریم ــورد شــخص حقوق ه( در م
ــخص  ــالانه آن ش ــی س ــردش مال ــد از کل گ ــر 5 درص ــا حداکث ــورو ی ی

ــود؛ ــی موج ــای مال ــن صورته ــق آخری ــی طب حقوق
و( در مورد شــخص حقیقی، حداکثر جریمه بالغ بر حداقل 500 هزار یورو.

الــف( حکمــی کــه شــخص مســئول تخلــف را ملــزم بــه توقــف عمــل یــا 
عــدم تکــرار آن عمــل کنــد؛

ب( گرفتــن ســود حاصــل از تخلــف و یــا زیــان اجتناب شــده بــه دلیل آن؛ 
ج( هشــدار عمومی که شخص مســئول تخلف و ماهیت تخلف را نشان دهد؛

د( لغو یا تعلیق مجوز ارائه دهنده خدمات رمزدارایی؛
ه( منــع موقــت هــر یــک از اعضــای نهــاد مدیریــت ارائــه دهنــده خدمــات 
ــف دیگــری از انجــام  ــا هــر شــخص حقیقــی مســئول تخل ــی ی رمزدارای

وظایــف مدیریتــی؛
ــی  ــت دائم ــا 80، ممنوعی ــواد 78، 79 ی ــرر م ــض مک ــورت نق و( در ص
اعضــای نهــاد مدیریــت ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی یــا هــر شــخص 

حقیقــی مســئول ایــن تخلــف از انجــام وظایــف مدیریتــی؛
ز( منــع موقــت هر یک از اعضای نهاد مدیریت ارائه دهنــده خدمات رمزدارایی

     6. كشــورهاي عضــو بایــد مطمئــن شــوند مراجــع ذيصــاح قــدرت اعمــال 
ــد 1  ــدرج در بن ــات من ــروز تخلف ــد و در صــورت ب ــر را دارن مجازات‌هــای زی

)ه( اقدامــات زیــر را انجــام دهنــد:
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    7. کشــورهای عضــو می‌تواننــد بــه مراجــع ذیصــاح عــاوه بــر اقدامــات 
ــخاص  ــال اش ــتری در قب ــارات بیش ــا 6، اختی ــای 2 ت ــده در بنده ــر ش ذک

ــون بدهنــد. متخلــف و ناقــض قان

ماده 93: اعمال اختیارات نظارتی و اعمال مجازات‌ها
     1. مراجــع ذیصــاح بایــد عمــدی یــا ســهوی بــودن تخلف و ســایر شــرایط 
مهــم از جملــه شــدت و مــدت تخلــف؛ میــزان مســئولیت شــخص حقیقــی 
یــا حقوقــی؛ تأثیــر تخلــف بــر منافــع مصرف‌کننــدگان یــا ســرمایه‌گذاران و 

غیــره را در نظــر بگیرنــد.
    2. در اعمال قدرت برای اجرای مجازات‌ها و ســایر اقدامات، مراجع ذیصلاح 
بایــد بــرای اطمینــان از اعمــال قدرت‌هــای نظارتی و بازرســی همــکاری کنند 
و مطمئــن شــوند اقداماتــی کــه انجــام می‌دهندمناســب و کارآمــد هســتند.  

ماده 94: حق استیناف
     کشــورهای عضو باید مطمئن شــوند هر تصمیمی که براساس این آئین‌نامه

یــا شــخص حقیقی مســئول این تخلــف از انجام معامله با حســاب خودش؛ 
ح( حداكثــر جریمــه بالــغ بــر حداقــل 3 برابــر ســود حاصــل يــا زيان‌هايي 

كــه بــه دليــل تخلــف از آنهــا اجتناب شــده اســت؛
ط( درمــورد شــخص حقیقــی، حداکثــر جریمــه مالــی بالــغ بــر حداقــل 

5 میلیــون یــورو.
ــون  ــی 15 میلی ــه مال ــر جریم ــی، حداکث ــخاص حقوق ــورد اش ی( در م
یــورو یــا 15 درصــد از کل گــردش مالــی ســالانه شــخص حقوقــی طبــق 

ــی. آخریــن صورتهــای مال
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گرفتــه شــده مســتدل بــوده و در دادگاه قابــل تجدیدنظــر و اســتیناف اســت. 
حــق اســتیناف در دادگاه همچنیــن زمانــی اعمــال می‌شــود کــه درخواســت 
مجــوز بــه عنــوان ارائه‌دهنــده خدمــات رمزدارایــی بــه همــراه تمــام اطلاعــات 
مــورد نیــاز ارائــه شــده و ظــرف شــش مــاه از زمــان ارائــه اطلاعــات تصمیمی 

ــه نخواهد شــد. گرفت

ماده 95: انتشار تصمیمات
ــن  ــرای نقــض ای ــات اداری را ب ــا ســایر اقدام ــه جریمهی‌      1. تصمیمــی ک
آئین‌نامــه اعمــال می‌کنــد، بایــد بلافاصلــه پــس از اطــاع شــخص حقیقــی 
ــاح در وب  ــع ذیص ــط مراج ــم، توس ــر آن تصمی ــت تأثی ــی تح ــا حقوق ی

ــود. ــر ش ــا منتش ــمی آنه ــایت‌های رس س
     2. درصورتيكــه انتشــار هويــت اشــخاص حقوقــي، يــا هويــت يــا اطلاعــات 
شــخصي اشــخاص حقيقــي، پــس از ارزيابــي از نظــر مرجــع ذیصلاح مناســب 
تلقــي شــود، یــا ایــن انتشــار اطلاعــات، تحقیقــات در حــال انجــام را بــه خطر 

بینــدازد، مراجــع ذیصــاح بایــد یکــی از اقدامــات زیــر را انجــام دهند:
الــف( بــه تأثیــر انداختــن انتشــار تصمیــم بــرای اعمــال جریمــه تــا زمانی 

کــه دلیلــی بــرای عــدم انتشــار وجــود داشــته باشــد؛ 
ب( انتشــار تصمیــم بــرای اعمــال جریمهی‌ــا انجــام اقدامــات بــه صــورت 
ــا قانــون ملــی باشــد، و ایــن گمنــام  گمنــام بــه شــیوه‌ای کــه مطابــق ب

بــودن محافظــت از داده‌هــای شــخصی را تضمیــن کنــد؛ 
ج( عــدم انتشــار تصمیــم بــرای مجــازات یــا انجــام اقدامــات در صورتــی 
کــه گزینه‌هــای ذکــر شــده در )الــف( و )ب( بــرای اطمینــان از تناســب 

انتشــار تصمیــم و حفــظ ثبــات بــازار کافــی نباشــند.
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     3. درصورتــی کــه تصمیــم مجــازات یــا اقدامــات نــزد مراجــع قضایــی یــا 
ســایر مراجــع ذیربــط قابــل اعتــراض باشــد، مراجــع ذیصــاح بایــد بلافاصلــه، 
ایــن اطلاعــات و هرگونــه اطلاعــات بعــدی دربــاره‌ی نتیجه‌ایــن تجدیــد نظــر 

را در وب ســایت رســمی خــود منتشــر کننــد.
    4. مراجــع ذیصــاح بایــد مطمئــن شــوند که انتشــار تصمیم مطابــق با این 
مــاده بــرای حداقــل مــدت 5 ســال در وبســایت رســمی آنهــا باقــی مــی ماند. 

مــاده 96: گــزارش مجازاتهــا و اقدامــات بــه نهــاد بــازار و تأمیــن 
اجتماعــی اروپــا و مرجــع بانکــداری اروپــا

     1. مرجــع ذیصــاح بایــد اطلاعــات جمــع آوری شــده دربــاره‌ی مجازات‌ها 
و ســایر اقدامــات اداری اعمــال شــده طبــق مــاده 92 را بــه نهاد بــازار و تأمین 
اجتماعــی اروپــا و مرجــع بانکــداری اروپــا ارائــه دهــد. نهــاد بــازار و تأمیــن 
اجتماعــی اروپــا ایــن اطلاعــات را در یــک گــزارش ســالانه منتشــر می‌کنــد.

ــا  ــات اداری ی ــایر اقدام ــازات، س ــاح مج ــع ذیص ــه مرج ــی ک     2. زمان
ــا را  ــد آنه ــد، بای ــرده باش ــا ک ــوم افش ــرای عم ــری را ب ــای کیف مجازات‌ه

ــد. ــزارش کن ــا گ ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب ــه نه ــان ب همزم
    3. مراجــع ذیصــاح بایــد مرجــع بانکــداری اروپــا و نهــاد بــازار و تأمیــن 
اجتماعــی اروپــا را از تمــام مجازاتهــا یــا ســایر اقدامــات اداری اعمــال شــده 
ــن شــوند  ــد مطمئ ــد. کشــورهای عضــو بای ــع کنن ــا منتشــر نشــده مطل ام
مراجــع ذیصــاح اطلاعــات و حکــم نهایــی را در رابطــه بــا مجــازات کیفــری 
دریافــت و آن را بــه مرجــع بانکــداری اروپــا و نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی 
اروپــا ارائــه می‌دهنــد. نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا بایــد یــک پایــگاه 
داده مرکــزی بــرای مجازاتهــا و اقدامــات اداری فقــط بــرای تبــادل اطلاعــات
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بین مراجع ذیصلاح داشته باشد.

ماده 97: گزارش تخلفات و حمایت از اشخاص گزارش دهنده
     دســتورالعمل )EU( 1937/2019در مــورد گــزارش نقــض ایــن آئین‌نامه 
می‌دهنداعمــال  گــزارش  را  نقض‌هــا  که‌ایــن  اشــخاصی  از  حمایــت  و 

می‌شــود.

مســئولیت‌های نظارتــی مرجــع بانکــداری اروپــا بــر صــادر 
کننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم و توکن‌هــای پــول الکترونیکــی 

ــران ــای ناظ ــم و انجمن‌ه مه
ــر  ــا ب ــداری اروپ ــع بانک ــی مرج ــئولیت‌های نظارت ــاده 98: مس م
ــول  ــای پ ــم و توکن‌ه ــی مه ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــادر کنن ص

ــم ــی مه الکترونیک
ــا 40 مهــم دســته  ــاده 39 ی ــق م ــی طب ــک توکــن دارای ــی کهی‌      1. زمان
ــای  ــد فعالیت‌ه ــی بای ــای دارای ــن توکن‌ه ــدی شــده باشــد، صادرکننده‌ای بن

خــود را تحــت نظــارت مرجــع بانکــداری اروپــا انجــام دهــد. 
     2. زمانــی کــه صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی مهــم، خدمــات رمزدارایــی 
ــم  ــی مه ــای دارای ــه توکن‌ه ــد ک ــی صــادر کن ــا رمزدارایی‌های ــد ی ــه کن ارای
ــد تحــت نظــارت مرجــع ذیصــاح  ــن خدمــات و فعالیت‌هــا بای نیســتند، ای

کشــور عضــو خــودش باقــی بمانــد.
     3. درصورتــی کهی‌ــک توکــن ارجــاع شــده بــه دارایــی طبــق مــاده 39 بــه 
عنــوان قابــل توجــه طبقــه بنــدی شــود، مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد ارزیابی 
مجــدد نظارتــی را انجــام دهــد تــا اطمینــان حاصــل کند کــه صــادر کنندگان 
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توکن‌هــای قابــل مراجعــه بــه دارایــی بــا الزامــات عنــوان III مطابقــت دارنــد.
     4. زمانــی کــه توکــن پــول الکترونیکــی طبــق مــواد 50 یا 51 مهم دســته 
بنــدی شــده باشــد، مرجــع بانکــداری اروپــا مســئول پیــروی صادرکننده‌ایــن 
توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم از الزامات منــدرج در مــاده 52 خواهد بود.

مــاده 99: انجمن‌هایــی بــرای صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهم
    1. طــی 30 روز از زمــان تصمیــم دســته بنــدی یــک توکــن دارایــی بــه 
عنــوان مهــم، مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد یــک انجمــن نظــارت مشــورتی 
بــرای هــر صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی مهــم ایجــاد و مدیریــت کنــد تــا 

ــن آئین‌نامــه تســهیل شــود.  ــی تحــت ای ــف نظارت انجــام وظای
    2. این انجمن متشکل از نهادهای زیر است:

الف( مرجع بانکداری اروپا، به عنوان رئیس انجمن؛
ب( نهاد بازار و تأمین اجتماعی اروپا؛

ج( مرجــع ذیصــاح کشــور عضــوی کــه صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی 
مهــم در آن مســتقر اســت؛

د( مراجــع ذیصــاح مهم‌ترین موسســات اعتبــاری یا ارائه‌دهنــدگان خدمات 
رمزدارایــی بــرای اطمینــان از نگهــداری ذخیــره دارایــی طبــق مــاده 33؛
ــا  ــرای رمزدارایی‌ه ــه ب ــای مبادل ــن پلتفرم‌ه ه( مراجــع ذیصــاح مهم‌تری

کــه مبادلــه توکن‌هــای دارایــی مهــم در آنهــا پذیرفتــه شــده اســت؛
و( مراجــع ذیصــاح مهم‌ترین ارائه‌دهنــدگان خدمات رمزدارایی که مســئول 
تضمیــن نقدینگــی توکن‌هــای دارایــی مهــم طبــق مــاده 35 )4( هســتند.
ز( در صــورت لــزوم، مراجــع ذیصــاح نهادهایــی کــه عملکردهــای مندرج 

در مــاده 30 )5( )ح( را تضمیــن می‌کننــد؛
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ح( در صــورت لــزوم، مراجــع ذیصــاح مهم‌تریــن ارائه‌دهنــدگان خدمــات 
رمزدارایــی کــه خدمــات رمزدارایــی ذکــر شــده در مــاده 3 )1( مربــوط به 

ــه می‌کننــد؛ توکن‌هــای دارایــی مهــم ارائ
ط( بانک مرکزی اروپا؛

ــور  ــک کش ــم در ی ــی مه ــای دارای ــده توکن‌ه ــه صادرکنن ــی ک ی( زمان
عضــو مســتقر باشــد کــه ارز آن یــورو نباشــد و یــا زمانــی کــه ارزی کــه 
ــور  ــی آن کش ــزی مل ــک مرک ــا، بان ــره دارایی‌ه ــت در ذخی ــورو نیس بهی‌

عضــو شــامل شــده باشــد؛ 
ک( مراجــع نظارتــی کشــورهای ثالثــی کــه مرجــع بانکــداری اروپــا طبــق 

مــاده 108 بــا آنهــا توافــق نامــه اداری منعقــد کــرده اســت؛
     3. مرجــع ذیصــاح کشــور عضــوی کــه عضــو انجمــن نیســت، می‌توانــد از 
انجمــن اطلاعــات مربــوط بــه انجــام وظایــف نظارتی خــود را درخواســت کند.
     4. ایــن انجمــن باید از آماده ســازی نظر غیرالــزام آور مندرج در ماده 100، 
تبــادل اطلاعــات طبــق مــاده 107؛ توافــق بــر تفویــض وظایــف میــان اعضــا 
تحــت مــاده 120 و هماهنگــی برنامه‌هــای نظارتــی براســاس ارزیابــی ریســک 
صادرکننــده توکن‌هــای دارایی مهم طبــق ماده 30 )9( اطمینــان حاصل کند.

      5. تأسیس و فعالیت این انجمن براساس توافق نامه کتبی بین تمام اعضای آن 
خواهــد بــود. در ایــن توافق نامــه باید رویه‌های انجمن تعیین و مشــخص شــود. 
     6. بــه منظــور اطمینــان از عملکــرد مــداوم انجمن‌هــا، مرجــع بانکــداری 
ــا و سیســتم  ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب ــکاری نه ــا هم ــد ب ــا بای اروپ
ــه  ــی را تهی ــتانداردهای نظارت ــس اس ــش نوی ــا پی ــزی اروپ ــای مرک بانک‌ه
کنــد و شــرایطی کــه تحــت آنهــا نهادهــا مهــم تــر درنظــر گرفتــه می‌شــوند 

ــود.  ــر ش ــد 5 در آن ذک ــای بن ــات رویه‌ه و جزئی
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مــاده 100: نظــرات غیــر الــزام آور انجمن‌هــا بــرای صادرکننــدگان 
ــم ــی مه ــای دارای توکن‌ه

    1. انجمــن صــادر کننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم می‌تواننــد دربــاره‌ی 
مــوارد زیــر نظــر غیرالــزام آور بدهند: 

2. در مــواردي كــه انجمــن بنــا بــر درخواســت هــر يــك از اعضــاي انجمــن، 
ــا و  ــامل توصیه‌ه ــت ش ــن اس ــر ممك ــن نظ ــد، اي ــي كن ــادر م ــري ص نظ
پیشــنهاداتی بــرای پرداختــن بــه کمبودهــا و نواقــص اقدامــات پيــش بينــي

الف( ارزیابی مجدد نظارت؛
ــه  ــزم ب ــم را مل ــی مه ــن دارای ــده توک ــه صادرکنن ــی ک ــر تصمیم ب( ه
ــن  ــا به‌ای ــد و ی ــود کن ــوه شــخصی خ ــدار بیشــتری از وج ــداری مق نگه
صادرکننــده اجــازه‌ی نگهداشــتن مقــدار کمتــری از وجــود خــود طبــق 

ــد؛  ــاده 41 )4( کن م
ج( هــر گونــه بــه روزرســانی رونــد کاهــش فعالیــت صادرکننــده 

مهــم؛ دارایــی  توکن‌هــای 
د( هرگونه تغییر در مدل کسب وکار صادرکننده توکن دارایی مهم؛

ه( پیش نویس سپیدنامه رمزدارایی اصلاح شده؛
و( اقدامات پیش بینی شده؛

ز( اقدامات نظارتی پیش بینی شده؛
ح( هرگونــه توافــق پیــش بینــی شــده‌ی تبــادل اطلاعــات بــا یــک مرجــع 

ــی کشــور ثالث؛ نظارت
ط( هرگونــه تفویــض وظایــف نظارتــی از مرجــع بانکــداری اروپــا بهی‌ــک 

مرجــع ذیصــاح؛
ی( هرگونه تغییر پیش بینی شــده در مجوز ارائه‌دهندگان خدمــات رمزدارایی‌ها.
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شده‌ی مرجع بانکداری اروپا يا مراجع ذيصلاح باشد.
     3. مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد تصویــب نظــر را طبــق وظیفــه هماهنگــی 

عمومــی اش تســهیل کند.
     4. نظــر اکثریــت انجمــن بایــد براســاس اکثریــت اعضــای آن باشــد. هرگاه 
بانــک مرکــزی اروپــا عضــو انجمــن باشــد، بایــد دو رأی داشــته باشــد. مراجع 

نظارتــی کشــورهای ثالــث حــق رای درمــورد نظــر انجمــن ندارنــد.
     5. مرجــع بانکــداری اروپــا و مراجــع ذیصــاح بایــد نظــر انجمــن را در نظــر 
بگیرنــد، از جملــه تمــام پیشــنهاداتی که هدفشــان پرداختن به نواقــص اقدامات 
صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی مهم یا ارائه‌دهنــدگان خدمات رمزدارایی اســت.

ــول  ــای پ ــدگان توکن‌ه ــادر کنن ــرای ص ــن ب ــاده 101: انجم م
ــم ــی مه الکترونیک

     1. ظــرف 30 روز از تصمیــم گیــری مبنــی بــر مهــم بــودن یــک توکن پول 
الکترونیکــی، مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد یــک انجمــن نظارتــی مشــورتی را 
بــرای هــر صادرکننــده توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم ایجــاد، مدیریــت 

و رهبــری کنــد تــا انجــام وظایــف نظارتــی ایــن آئین‌نامــه تســهیل شــود. 
     2. این انجمن متشکل از نهادهای زیر است:

الف( مرجع بانکداری اروپا، به عنوان رئیس انجمن؛
ب( مرجع ذیصلاح کشور عضو زادگاه.
ج( نهاد بازار و تأمین اجتماعی اروپا؛

د( مراجع ذیصلاح مهم‌ترین موسسات اعتباری؛
ه( مراجع ذیصلاح مهم‌ترین مؤسسات پرداخت دارای مجوز؛

و( مراجع ذیصلاح مهم‌ترین پلتفرم‌های مبادله‌ی رمزدارایی‌ها؛

165



     ز( در صورت لزوم، مراجع ذیصلاح مهم‌ترین ارائه‌دهندگان خدمات رمزدارایی.
      3. مرجــع ذیصــاح یــک کشــور عضــو کــه عضــو انجمن نیســت، می‌تواند از 
انجمــن درخواســت هرگونه اطلاعــات مربوط به انجام وظایــف نظارتی خود کند.

ــدرج در  ــزام آور من ــر غیرال ــازی نظ ــاده س ــد از آم ــن بای ــن انجم     4. ای
مــاده 102، تبــادل اطلاعــات و توافــق بــرای تفویــض وظایــف میــان اعضایش 

اطمینــان حاصــل کنــد.
        5. تأسیس و فعالیت انجمن باید براساس توافق نامه کتبی بین تمام اعضایش باشد.

    6. بــه منظــور اطمینــان از عملکــرد مــداوم انجمن‌هــا، مرجــع بانکــداری 
ــا و سیســتم  ــی اروپ ــن اجتماع ــازار و تأمی ــاد ب ــکاری نه ــا هم ــد ب ــا بای اروپ
ــه  ــی را تهی ــتانداردهای نظارت ــس اس ــش نوی ــا پی ــزی اروپ ــای مرک بانک‌ه
کنــد و شــرایطی کــه تحــت آنهــا نهادهــا مهــم درنظــر گرفتــه می‌شــوند و 

ــود. ــر ش ــد 5 در آن ذک ــای بن ــات رویه‌ه جزئی

ــدگان  ــرای صادرکنن ــن ب ــزام آور انجم ــر ال ــرات غی ــاده 102: نظ م
ــم ــی مه ــول الکترونیک ــای پ توکن‌ه

     1. انجمــن صــادر کننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم می‌تواننــد 
دربــاره‌ی مــوارد زیر نظــر غیرالــزام آور بدهند: 

الــف( هــر تصمیمــی کــه صادرکننــده توکــن پــول الکترونیکــی مهــم را 
ملــزم بــه نگهــداری مقــدار بیشــتری از وجــوه شــخصی خــود کنــد و یــا 
به‌ایــن صادرکننــده اجــازه‌ی نگهداشــتن مقــدار کمتــری از وجــود خــود 

طبــق مــاده 31 و 41 )4( کنــد؛ 
ب( هــر گونــه بــه روزرســانی رونــد کاهــش فعالیــت صادرکننــده 

مهــم؛ الکترونیکــی  پــول  توکن‌هــای 
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ج( پیش نویس سپیدنامه رمزدارایی اصلاح شده؛
د( لغــو مجــوز صادرکننــده توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم بــه عنــوان 

ــه اعتباری؛  مؤسس
ه( هرگونه اقدامات نظارتی پیش بینی شده؛

و( هرگونــه توافــق پیــش بینــی شــده‌ی تبــادل اطلاعــات بــا یــک مرجــع 
نظارتــی کشــور ثالــث؛

ــده  ــاح صادرکنن ــع ذیص ــی از مرج ــف نظارت ــض وظای ــه تفوی ز( هرگون
توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم بــه مرجــع بانکــداری اروپــا یــا مرجــع 

ــه مرجــع ذیصــاح؛ ــا ب ــا از مرجــع بانکــداری اروپ ذیصــاح دیگــر ی
ی( هرگونــه تغییــر پیــش بینــی شــده در مجــوز نهادهــا و ارائه‌دهنــدگان 

ــا. ــات رمزدارایی‌ه خدم
    2. در مــواردي كــه انجمــن طبــق بنــد 1، بنــا بــر درخواســت هــر يــك از 
اعضــاي انجمــن، نظــري صــادر مــي كنــد، ايــن نظــر ممكــن اســت شــامل 
ــع  ــده‌ی مراج ــی ش ــش بین ــات پی ــص اقدام ــع نواق ــت رف ــنهاداتی جه پیش

ذيصــاح يــا مرجــع بانکــداری اروپــا باشــد.
     3. مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد تصویــب نظــر را طبــق وظیفــه هماهنگــی 

عمومــی اش تســهیل کند.
     4. نظر اکثریت انجمن براساس اکثریت اعضای آن خواهد بود.

ــم،  ــی مه ــول الکترونیک ــای پ ــده توکن‌ه ــاح صادرکنن ــع ذیص      5. مرج
مرجــع بانکــداری اروپــا یــا مرجــع ذیصــاح ارائه‌دهنــدگان خدمــات 
ــص  ــه نواق ــه ب ــنهاداتی ک ــه پیش ــن از جمل ــر انجم ــد نظ ــا، بای رمزدارایی‌ه

ــد.  ــر بگیرن ــد را درنظ ــی پردازن ــی م ــات نظارت اقدام
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ــادر  ــر ص ــا ب ــداری اروپ ــع بانک ــای مرج ــارات و صلاحیت‌ه اختی
کننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم و صــادر کننــدگان توکن‌هــای 

پــول الکترونیکــی مهــم
ماده 103: اعمال اختیارات مندرج در مواد 104 تا 107

ــداری  ــه مرجــع بانک ــا 107 ب ــواد 104 ت ــه موجــب م ــه ب ــی ک      اختیارات
اروپــا یــا بــه هــر مرجــع یــا شــخص دیگــری اعطــا شــده کــه از ســوی مرجع 
ــت  ــه تح ــی ک ــای اطلاعات ــرای افش ــد ب ــوز دارد، نبای ــا مج ــداری اروپ بانک

ــرار دارد اســتفاده شــوند.   ــی ق ــت قانون مصونی

ماده 104: درخواست اطلاعات
    1. مرجــع بانکــداری اروپــا بــه منظــور انجــام وظایفش می‌تواند از اشــخاص 
ــه دهنــد: ــرای انجــام  وظایفــش ارائ ــر بخواهــد تمــام اطلاعــات لازم را ب زی

ــه از ســوی  ــا شــخصی ک ــی مهــم ی ــده توکن‌هــای دارای ــف( صادرکنن ال
ــود. ــرل می‌ش ــم کنت ــی مه ــای دارای ــده توکن‌ه صادرکنن

ب( هــر شــخص ثالثــی کــه صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم بــا 
آنهــا توافــق نامــه قــراردادی دارنــد؛

ج( هــر ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایــی کــه بــرای توکن‌هــای دارایــی 
مهــم نقدینگــی فراهــم می‌کنــد؛

د( موسســات اعتبــاری یــا ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی کــه 
را تضمیــن می‌کننــد؛ دارایی‌هــا  نگهــداری ذخیــره 

ه( صادرکننــده توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم یــا شــخصی توســط 
ــود؛ ــرل می‌ش ــم کنت ــی مه ــول الکترونیک ــای پ ــده توکن‌ه صادرکنن

 2366/2015 )EU( هر مؤسسه پرداختی که طبق ماده 11 دستورالعمل )و
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مجــاز اســت و در رابطــه بــا توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم خدمــات 
ــه می‌کنــد؛ پرداختــی ارای

ــول  ــای پ ــع توکن‌ه ــئول توزی ــی مس ــا حقوق ــی ی ــخاص حقیق ز( اش
الکترونیکــی مهــم از طــرف صادرکننده توکن‌هــای پــول الکترونیکی مهم؛

ح( هــر ارائــه دهنــده خدمــات رمزدارایی کــه خدمــات رمزدارایــی مربوط به 
توکن‌هــای دارایــی مهــم یا توکن‌های پــول الکترونیکــی مهم ارائــه می‌دهد؛

ــن  ــه‌ی توک ــه مبادل ــا ک ــرای رمزدارایی‌ه ــی ب ــرم معاملات ــر پلتف ط( ه
ــت؛  ــه اس ــم را پذیرفت ــی مه ــول الکترونیک ــن پ ــا توک ــم ی ــی مه دارای

ی( نهاد مدیریت اشخاص مندرج در بندهای )الف( تا )ط(.
2. هر درخواست اطلاعات باید:

الف( به‌این ماده به عنوان مبنای قانونی درخواست رجوع کند؛
ب( هدف درخواست را مشخص کند؛

ج( اطلاعات مورد نیاز را مشخص کند؛
د( شامل یک محدودیت زمانی برای ارائه‌ی اطلاعات باشد؛

ه( درصورتــی کــه اطلاعــات ارائــه شــده نادرســت یــا گمــراه کننده باشــد، 
میــزان جریمــه صــادر شــده طبــق مــاده 113 را نشــان دهــد.

3. مرجع بانکداری اروپا هنگام درخواست اطلاعات باید:
الف( به‌این ماده به عنوان مبنای قانونی درخواست رجوع كند؛

ب( هدف درخواست را بیان کند؛
ج( اطلاعات مورد نیاز را مشخص کند؛

د( محدودیت زمانی ارائه‌ی اطلاعات را مشخص کند؛.
ــاي دوره  ــاز اســت، جريمه‌ه ــات موردنی ــد اطلاع ــه تولی ــواردي ك ه( در م

اي منــدرج در مــاده 114 را نشــان دهــد؛
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ــد،  ــده باش ــراه کنن ــت و گم ــوالات نادرس ــه س ــخ ب ــه پاس ــی ک و( زمان
ــد؛ ــان ده ــاده 113 را نش ــدرج در م ــه من جریم

ــزد شــورای تجدیدنظــر مرجــع  ز( حــق تجدیدنظــر در مــورد تصمیــم ن
ــا را نشــان دهــد. بانکــداری اروپ

    4. اشــخاص ذکــر شــده در بنــد 1 یــا نماینــدگان آنهــا و اشــخاص حقوقــی 
یــا انجمنهایــی کــه هیــچ شــخصیت حقوقــی ندارنــد، اشــخاصی کــه طبــق 
ــات  ــد اطلاع ــد، بای ــا باش ــده آنه ــد نماین ــا مجازن ــنامه آنه ــا اساس ــون ی قان

درخواســت شــده را تحویــل دهنــد. 
ــا  ــی از درخواســت ی ــک کپ ــر ی ــدون تأخی ــا ب      5. مرجــع بانکــداری اروپ
ــه مرجــع ذیصــاح کشــور عضــوی ارســال می‌کنــد کــه  تصمیــم خــود را ب

اشــخاص ذکــر شــده در بنــد 1 در آنجــا مســتقر هســتند.

ماده 105: اختیارات بازرسی عمومی
    1. مرجــع بانکــداری اروپــا بــه منظــور انجــام وظایــف خــود تحــت مــاده 
ــی  ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــادر کنن ــاره ص ــد درب ــه، می‌توان ــن آئین‌نام 98 ای
مهــم و صــادر کننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم تحقیــق کنــد.

    2- مقامــات و ســایر اشــخاصی کــه از طــرف مرجــع بانکــداری اروپــا بــرای 
ــا مشــخص  ــی ب ــه مجــوز کتب ــا تهی ــد ب ــد 1 مجــاز هســتند، بای اهــداف بن

کــردن موضــوع و هــدف تحقیــق، از اختیــارات خــود اســتفاده کننــد.
     3. صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم و توکن‌هــای پــول الکترونیکی 
مهــم بایــد با تحقیقات مبنی بــر تصمیم مرجــع بانکداری اروپــا موافقت کنند.

    4- قبــل از تحقیقــات بنــد 1، مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد مرجــع ذیصلاح 
کشــور عضــو محــل تحقیــق را از تحقیقــات و هویــت افــراد مجاز مطلع ســازد.
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     5- اگــر درخواســت اطلاعــات یــا داده‌هــای تلفنــی نیــاز بــه مجــوز از یــک 
مرجــع قضایــی داشــته باشــد، درخواســت ایــن مجــوز بایــد ارائه شــود.

    6. هــرگاه مرجــع قضایــی ملــی درخواســت مجــوز بــرای دریافــت داده‌هــا و 
اطلاعــات تلفنــی دریافــت می‌کنــد، ایــن مرجع بایــد مــوارد زیر را تأییــد کند:

ماده 106: بازرسی در محل
ــاده  ــت م ــود تح ــف خ ــام وظای ــرای انج ــا ب ــداری اروپ ــع بانک      1. مرج
98 ایــن آئین‌نامــه، می‌توانــد تمــام بازرســی‌های لازم در محــل را در 
مکان‌هــای تجــاری صــادر کننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم و توکن‌هــای 

ــول الکترونیکــی مهــم انجــام دهــد. پ
ــا  ــداری اروپ ــع بانک ــرف مرج ــه از ط ــخاصی ک ــایر اش ــع و س      2. مراج
مجــوز بازرســی در محــل دارنــد، می‌تواننــد وارد مــکان تجــاری افــراد تحــت 
ــد قــدرت پلمــب محــل کســب و کار و  بازرســی شــوند. آنهــا همچنیــن بای

ــا ســوابق را در مــدت بازرســی داشــته باشــند. ــر ی دفات
     3. قبــل از بازرســی، مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد مرجــع ذیصــاح کشــور 
ــا،  عضــو محــل بازرســی را از ایــن امــر مطلــع کنــد. مرجــع بانکــداری اروپ
ــی  ــد بازرس ــه، می‌توان ــاح مربوط ــع ذیص ــه مرج ــانی ب ــاع رس ــس از اط پ
ــا  ــی ی ــای دارای ــده توکن‌ه ــه صادرکنن ــی ب ــاع قبل ــدون اط ــل را ب در مح

ــد. ــام ده ــم انج ــی مه ــول الکترونیک ــای پ توکن‌ه
     4. مراجــع و ســایر اشــخاصی کــه از طــرف مرجــع بانکــداری اروپــا مجــوز 

الف( تصمیم اتخاذ شده از سوی مرجع بانکداری اروپا معتبر است؛
ــد انجــام شــود متناســب اســت و خودســرانهی‌ا  ــه بای ــی ک ب( هــر اقدام

مبالغــه آمیــز نیســت.
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بازرســی در محــل دارنــد، بایــد بــا تهیــه مجــوز کتبــی بــا تعییــن موضــوع و 
هــدف بازرســی و جریمه‌هــای دوره‌ای منــدرج در مــاده 114، در مــواردی کــه 
افــراد تســلیم بازرســی نمی‌شــوند، قــدرت و اختیــارات خــود را اعمــال کننــد.
    5. صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی مهــم یــا توکن‌هــای پــول الکترونیکــی 
مهــم بایــد تســلیم بازرســی‌های تحــت دســتور مرجــع بانکــداری اروپا شــوند.
ــور  ــاح کش ــع ذیص ــوی مرج ــوب از س ــخاص منص ــا اش ــات ی     6. مقام
عضــو محــل بازارســی بایــد بنــا بــر درخواســت مرجــع بانکــداری اروپــا، بــه 

ــد.   ــا کمــک کنن ــداری اروپ مســئولان مرجــع بانک
ــا همچنیــن ممکــن اســت از مراجــع ذیصــاح      7. مرجــع بانکــداری اروپ
بخواهــد کــه از طــرف آن وظایــف تحقیقاتــی خــاص و بازرســی‌های محلــی 

را انجــام دهنــد.
    8. زمانــی کــه مقامــات و ســایر افــراد مجــاز از ســوی مرجــع بانکــداری 
اروپــا تشــخیص دهنــد کــه شــخصی مخالــف بازرســی اســت، مرجــع ذیصلاح 
کشــور عضــو مربوطــه می‌توانــد کمــک لازم را بــه آنهــا بدهــد، یــا از پلیــس 

درخواســت کمــک کنــد. 
     9. اگــر بازرســی در محــل یــا کمکــی کــه فراهــم شــده، بــه مجــوز مرجــع 

قضایــی نیــاز داشــته باشــد، بایــد درخواســت چنین مجــوزی داده شــود. 
    10. هــرگاه مرجــع قضایــی ملــی ایــن درخواســت مجــوز بازرســی در محل 
را دریافــت کنــد، بایــد تأییــد کنــد كــه مرجــع بانکــداری اروپــا اتخــاذ کــرده 

معتبــر و اقدامــات لازم متناســب اســت و خودســرانه نیســت.

ماده 107: تبادل اطلاعات
     مرجــع بانکــداری اروپــا و مراجع ذیصلاح به منظور انجــام وظایف خود باید
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ــر  ــار یکدیگ ــه را در اختی ــن آئین‌نام ــداف ای ــرای اه ــاز ب ــورد نی ــات م اطلاع
قــرار دهنــد.

مــاده 108: توافــق نامه‌هــای اداری تبــادل اطلاعــات بیــن مرجــع 
بانکــداری اروپــا و کشــورهای ثالــث

    1. مرجــع بانکــداری اروپــا بــه منظــور انجــام وظایــف خود فقــط در صورتی 
می‌توانــد توافــق نامــه تبــادل اطلاعــات بــا مراجــع نظارتــی کشــورهای ثالــث 
امضــا کنــد کــه اطلاعات افشــا شــده تحــت تضمیــن رازداری حرفه‌ای باشــد. 
    2. هــدف از تبــادل اطلاعــات منــدرج در بنــد 1 بایــد انجــام وظایــف مرجع 

بانکــداری اروپــا یــا آن مراجــع نظارتی باشــد.
ــع  ــث، مرج ــور ثال ــه کش ــخصی ب ــای ش ــال داده‌ه ــا انتق ــه ب     3. در رابط
بانکــداری اروپــا بایــد آئین‌نامــه )EU( شــماره 1725/2018 را اعمــال کنــد.  

ماده 109: افشای اطلاعات کشورهای ثالث
     مرجــع بانکــداری اروپــا می‌توانــد اطلاعــات دریافتــی از مراجــع نظارتــی 
کشــورهای ثالــث را تنهــا در مــواردی افشــا کنــد کــه مرجــع بانکــداری اروپــا 
یــا یــک مرجــع ذیصــاح موافقــت مرجــع نظارتــی کــه اطلاعــات را ارســال 
کــرده گرفتــه باشــد و اطلاعــات تنهــا بایــد بــرای اهدافــی افشــا شــود کــه آن 
مرجــع نظارتــی موافقــت خــود را اعــام کــرد و یــا افشــای اطلاعــات بــرای 

مراحــل قانونــی ضــروری اســت. 

ماده 110: همکاری با سایر مراجع
ــول  ــا توکن‌هــای پ ــی مهــم ی ــده توکن‌هــای دارای ــی کــه صادرکنن      زمان
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الکترونیکــی مهــم فعالیــت دیگــری غیــر از مــوارد مشــمول ایــن آئین‌نامــه 
انجــام دهــد، مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد بــا مراجع مســئول نظارت بر ســایر 
فعالیت‌هــای پیــش بینــی شــده در اتحادیهی‌ــا قانــون ملــی همــکاری کنــد.

ماده 111: رازداری حرفه‌ای
    الــزام رازداری حرفــه‌ای در مــورد مرجــع بانکــداری اروپــا و تمــام افــرادی 
ــه  ــد از جمل ــا کار کرده‌ان ــد ی ــا کار می‌کنن ــداری اروپ ــع بانک ــه در مرج ک

ــود.  ــال می‌ش ــان اعم ــان و حسابرس متخصص

ماده 112: اقدامات نظارتی مرجع بانکداری اروپا
    1. در صورتــي كــه مرجــع بانکــداری اروپــا متوجــه شــود کــه صادرکننــده 
ــه 5 را  ــدرج در ضمیم ــض من ــوارد نق ــي از م ــم يك ــي مه ــاي داراي توكن‌ه
ــای  ــده توکن‌ه ــرد از صادرکنن ــم بگی ــد تصمی مرتكــب شــده اســت، می‌توان
دارایــی مهــم بخواهــد بــه تخلــف پایــان دهــد یــا آن را جریمــه کنــد، یــا از 

آن بخواهــد اطلاعــات تکمیلــی ارایــه کنــد و غیــره. 
    2. زمانــی کــه مرجــع بانکــداری اروپــا متوجــه شــود صادرکننــده توکــن 
پــول الکترونیکــی مهــم یکــی از موارد نقــض منــدرج در ضمیمــه 6 را مرتکب 
ــد تصمیــم بگیــرد صادرکننــده توکن‌هــای پــول الکترونیکــی  شــده، می‌توان
مهــم را ملــزم بــه توقــف تخلــف کنــد، جریمه اعمــال کند، یــا اخطاریــه صادر 
ــد.  ــت نمی‌کن ــرایط را رعای ــات و ش ــن الزام ــن توک ــه صادرکننده‌ای ــد ک کن
    3. هنــگام انجــام اقدامــات بندهــای 1 و 2، مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد 

ماهیــت و جــدی بــودن تخلــف را در نظــر بگیــرد.
     4. قبــل از انجــام اقدامــات مندرج در بند 1، مرجــع بانکداری اروپا باید نهاد
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 بازار و تأمین اجتماعی اروپا را مطلع کند.
     5.  قبــل از انجــام اقدامــات منــدرج در بنــد 2، مرجــع بانکــداری اروپــا باید 
ــک  ــم و بان ــی مه ــول الکترونیک ــای پ ــده توکن‌ه مرجــع ذیصــاح صادرکنن

مرکــزی صادرکننــده ارز کــه پشــتیبان رمــز ارز اســت مطلــع کنــد.
     6. مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد اقدامــات انجــام شــده در بنــد 1 و 2  را بــه 
صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی مهــم یــا توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم 
متخلــف مطلــع کنــد و ایــن اقــدام را بــه اطــاع مراجــع ذیصــاح کشــورهای 
ــد  ــا بای ــداری اروپ ــع بانک ــاند. مرج ــا برس ــیون اروپ ــه و کمیس ــو مربوط عض
ــم در  ــخ اتخــاذ تصمی ــه تصمیمــات را در عــرض 10 روز کاری از تاری اینگون

وبســایت خــود افشــا کنــد. 
     7. افشای عمومی بند فوق شامل موارد زیر است:

ماده 113: جریمه
ــده  ــا متوجــه شــود  صادرکنن ــه مرجــع بانکــداری اروپ ــی ک     1. در صورت
توکن‌هــای دارایــی مهــم، عمــداً یــا ســهواً یکــی از مــوارد نقــض منــدرج در 
ضمیمــه 5 را مرتکــب شــده، یــا صادرکننــده توکن‌هــای پــول الکترونیکــی

الــف( بیانیــه‌ای مبنــی بــر تاییــد حــق فرجــام خواهــی شــخص متخلــف 
در دیــوان عدالــت؛

ــر اینکــه تقاضــای فرجــام داده شــده و مشــخص  ــی ب ــه‌ای مبن ب( بیانی
ــدارد. ــر تعلیقــی ن شــود چنیــن فرجــام خواهــی اث

ــداری  ــع بانک ــر مرج ــورای تجدیدنظ ــه ش ــر اینک ــی ب ــه‌ای مبن ج( بیانی
 )EU( آئین‌نامــه )اروپــا می‌توانــد ایــن تقاضــا را طبــق مــاده 60 )3

2010/1093 معــوق کنــد. 
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مهــم عمــداً یــا ســهواً یکــی از مــوارد نقــض منــدرج در ضمیمــه 6 را مرتکــب 
شــده بایــد تصمیــم بــر اعمــال جریمــه بگیــرد.

     2. هنــگام انجــام اقدامــات منــدرج در بنــد 1، مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد 
ماهیــت و جــدی بــودن تخلــف را در نظــر بگیرد.

    3. بــرای صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم، حداکثــر مبلــغ جریمــه 
مذکــور در بنــد 1 حداکثــر تــا 15 درصــد از گــردش مالــی ســالانه در ســال 
گذشــته طبــق قانــون اتحادیهی‌ــا دو برابــر مبلــغ یــا ســود حاصــل از تخلــف 

یــا زیــان اجتنــاب شــده ناشــی از آن.
ــر  ــم، حداکث ــی مه ــول الکترونیک ــای پ ــدگان توکن‌ه ــرای صادرکنن     4. ب
جریمــه مذکــور در بنــد 1 حداکثــر تــا 5 درصــد گــردش مالــی ســالانه ســال 
ــان  ــا زی ــا ســود حاصــل ی ــدار ی ــر مق ــا دو براب ــون اتحادیهی‌ ــق قان ــل طب قب

اجتنــاب شــده ناشــی از آن تخلــف.

ماده 114: پرداخت جریمه دوره‌ای
ــات  ــل اطلاع ــا تکمی ــف ی ــف تخل ــرای توق ــا ب ــداری اروپ ــع بانک     1. مرج
شــخص ذکــر شــده در مــاده 2014)1( یــا موافقــت آن شــخص بــا بازرســی 

ــد. ــال کن ــای دوره‌ای اعم ــد جریمه‌ه ــل بای در مح
ــه  ــت جریم ــد. پرداخ ــب باش ــد متناس ــه دوره‌ای بای ــت جریم     2. پرداخ

ــود. ــال می‌ش ــر اعم ــر روز تأخی ــرای ه دوره‌ای ب
ــردش  ــن گ ــد از میانگی ــای دوره‌ای 3 درص ــت جریمه‌ه ــزان پرداخ     3. می
روزانــه در ســال قبــل یــا در مــورد اشــخاص حقیقــی، 2 درصــد از متوســط 

درآمــد روزانــه در ســال قبــل اســت.
     4. پرداخــت جریمــه دوره‌ای بــرای مدت حداکثر شــش مــاه پس از تصمیم
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مرجع بانکداری اروپا اعمال می‌شود.

مــاده 115: افشــا، ماهیت، اجرا و تخصیــص جریمه‌ها و جریمه‌هــای دوره‌ای
ــه جریمــه و پرداخــت جریمــه دوره‌ای  ــا هرگون     1. مرجــع بانکــداری اروپ
را کــه طبــق مــواد 113 و 114 وضــع شــده، بایــد بــرای عمــوم افشــا کنــد.

     2. جریمــه و پرداخــت جریمــه دوره‌ای کــه طبــق مــواد 113 و 114 وضــع 
شــده، بایــد ماهیت اداری داشــته باشــند.

ــال  ــدم اعم ــه ع ــم ب ــا تصمی ــداری اروپ ــع بانک ــه مرج ــواردی ک     3. در م
جریمــه بگیــرد، بایــد پارلمــان اروپــا، شــورای اروپا، کمیســیون اروپــا و مراجع 
ذیصــاح کشــور عضــو مربوطــه را مطلــع و دلایــل تصمیم خــود را بیــان کند.

ــواد 113 و  ــق م ــه طب ــای دوره‌ای ک ــدی و جریمه‌ه ــای نق     4 . جریمه‌ه
ــود. ــد ب ــل اجــرا خواهن 114 وضــع شــده‌اند، قاب

ــی در  ــی مدن ــن دادرس ــد آیی ــت قواع ــا تح ــال جریمه‌ه ــن اعم      5. ای
ــود. ــد ب ــود خواه ــرا می‌ش ــه در آن اج ــوری ک کش

    6. جریمه‌هــا و پرداخت‌هــای دوره‌ای بــه بودجــه عمومــی اتحادیــه اروپــا 
ــد یافت. تخصیــص خواهن

مــاده 116: قوانین رویــه‌ای برای اقدامــات نظارتی و اعمــال جریمه‌ها
ــود  ــف خ ــام وظای ــا در انج ــداری اروپ ــع بانک ــه مرج ــواردی ک      1. در م
ــا 6  ــم 5 ی ــدرج در ضمائ ــوارد نقــض من متوجــه شــود کــه نشــانه‌هایی از م
ــی مســتقل را در  ــا یــک مأمــور تحقیقات وجــود دارد، مرجــع بانکــداری اروپ

ــرد. ــرای بررســی موضــوع منصــوب خواهــد ک ــا ب مرجــع بانکــداری اروپ
     2. مأمور تحقیقات باید تخلفات را مورد بررسی قرار دهد و هرگونه اظهار نظر
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 اشــخاصی کــه تحــت بازرســی هســتند درنظــر بگیــرد و پرونــده کاملــی بــه 
ــا تحویــل دهــد.  ــه مرجــع بانکــداری اروپ همراهی‌افته‌هــای خــود ب

ــام  ــات و انج ــت اطلاع ــدرت درخواس ــد از ق ــات می‌توان ــور تحقیق     3. مأم
تحقیقــات و بازرســی در محــل خــود اســتفاده کنــد.

    4. مأمور تحقیقات هنگام انجام وظایف خود باید به تمام اســناد و اطلاعات 
جمــع آوری شــده توســط مرجــع بانکــداری اروپــا دسترســی داشــته باشــد.

ــال  ــل از ارس ــود و قب ــات خ ــام تحقیق ــس از اتم ــات پ ــور تحقیق      5. مأم
پرونــده و یافته‌هــای خــود بــه مرجــع بانکــداری اروپــا، بایــد بــه افــراد تحــت 

بازارســی فرصــت صحبــت کــردن بدهــد.
     6. حقــوق دفــاع اشــخاص مربوطــه بایــد در طــول بازرســی‌ها تحــت ایــن 

مــاده کامــاً رعایت شــود.
     7. مأمور تحقیقات هنگام ارسال پرونده و یافته‌های خود به مرجع بانکداری 
اروپــا، بایــد بــه افــرادی کــه تحــت بازرســی هســتند، اطــاع دهــد. اشــخاصی 
کــه تحــت بازرســی هســتند باید حق دسترســی بــه پرونده را داشــته باشــند. 
     8. بــر اســاس پرونــده حــاوی یافته‌هــای مأمــور تحقیقاتــی و در صــورت 
درخواســت افــراد تحــت بازرســی، پــس از شــنیدن صحبت‌هــای ایــن افــراد، 
ــا مــوارد نقــض منــدرج در  ــا بایــد تصمیــم بگیــرد آی مرجــع بانکــداری اروپ
ضمیمــه 5 یــا 6 توســط صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی مهــم یــا توکن‌هــای 
پــول الکترونیکــی مهــم انجــام شــده اســت یــا خیــر و بایــد براســاس مــاده 
112 اقــدام نظارتــی انجــام دهــد یــا براســاس مــاده 113 جریمه اعمــال کند. 
    9. مأمــور تحقیقــات نبایــد در مشــورت‌های مرجــع بانکــداری اروپا شــرکت 
داشــته باشــد یــا در روند تصمیــم گیری مرجــع بانکــداری اروپــا مداخله کند.

    10. كمسیون باید طبق ماده 121 تا تاریخ ... ]12 ماه پس از اجرای آئین‌نامه[ 
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ــرای  ــدرت ب ــال ق ــن اعم ــد و قوانی ــاذ کن ــده را اتخ ــض ش ــات تفوی  اقدام
کنــد.   تعییــن  را  دوره‌ای  جریمهی‌ــا جریمه‌هــای 

ــات  ــود تخلف ــه ش ــه متوج ــواردی ك ــا در م ــداری اروپ ــع بانک     11. مرج
ــرای  ــه مراجــع ملــی مناســب ب کیفــری صــورت گرفتــه، بایــد موضــوع را ب

ــد. ــاع ده ــری ارج ــی و پیگی بازرس

مــاده 117: شــنیدن صحبت‌هــای اشــخاص تحــت بازرســی
     1. مرجــع بانکــداری اروپــا قبــل از اتخــاذ هــر تصمیمــی بایــد به اشــخاصی 

كــه در جریــان دادرســی هســتند فرصــت دهــد تا صحبــت كنند.
     2. در صــورت نیــاز بــه اقــدام فــوری بــرای جلوگیــری از آســیب قابل توجه 
بــه ثبــات مالــی یــا حمایــت از مصرف‌کننــده، بنــد 1 اعمــال نخواهــد شــد.
     3. حقوق دفاع اشخاص تحت بازرسی در دادرسی کاملًا رعایت خواهد شد.

ماده 118: بررسی توسط دیوان عدالت
     دیــوان عدالــت صلاحیــت نامحــدودی بــرای بررســی تصمیماتــی دارد کــه 
بــه موجــب آن مرجــع بانکــداری اروپــا طبــق ایــن آئین‌نامــه جریمهی‌ــا هــر 
ــه  ــا جریم ــد جریمهی‌ ــوان می‌توان ــن دی ــد. ای ــام می‌ده ــری انج ــدام دیگ اق

دوره‌ای را لغــو کنــد، کاهــش یــا افزایــش دهــد.

ماده 119: هزینه‌های نظارت
ــا طبــق ایــن آئین‌نامــه بایــد از صادرکننــدگان      1. مرجــع بانکــداری اروپ
ــه  ــم هزین ــی مه ــول الکترونیک ــای پ ــم و توکن‌ه ــی مه ــای دارای توکن‌ه
ــا  ــداری اروپ ــع بانک ــارت مرج ــای نظ ــد هزینه‌ه ــا بای ــن هزینه‌ه ــرد. ای بگی
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بــر صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم و توکن‌هــای پــول الکترونیکــی 
مهــم را پوشــش دهنــد.

    2. هزینــه‌ای کــه از صادرکننــده توکن‌هــای دارایــی مهــم گرفتــه می‌شــود 
بایــد بــا انــدازه ذخیــره دارایــی آن متناســب باشــد و بایــد تمــام هزینه‌هــای 

نظارتــی مرجــع بانکــداری اروپــا را پوشــش دهد.
ــه]  ــن آئین‌نام ــد از اجــرای ای ــاه بع ــخ ... [12 م ــا تاری ــد ت 3. کمیســیون بای
ــا و  ــزان هزینه‌ه ــا، می ــوع هزینه‌ه ــا ن ــد ت ــاذ کن ــده اتخ ــض ش ــدام تفوی اق

ــد.   شــیوه‌ی پرداخــت آنهــا را مشــخص کن

مــاده 120: تفویــض وظایــف از ســوی مرجــع بانکــداری اروپــا بــه 
مراجــع ذیصــاح

     1. بــرای نظــارت صحیــح بــر صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم یــا 
توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم، مرجــع بانکــداری اروپــا می‌توانــد وظایــف 
ــد. ــض کن ــک کشــور عضــو تفوی ــه مرجــع ذیصــاح ی ــی خــاص را ب نظارت
ــع  ــا مرج ــد ب ــا بای ــداری اروپ ــع بانک ــف، مرج ــض وظای ــل از تفوی     2. قب
ذیصــاح مربوطــه در مــورد محــدوده‌ی وظیفــه‌ای کــه قــرار اســت تفویــض 
ــع  ــه مرج ــات لازم ب ــال اطلاع ــه؛ و انتق ــام وظیف ــی انج ــدول زمان ــود، ج ش

ــد. ــا مشــورت کن بانکــداری اروپ
    3. طبــق مقــررات و قوانینــی کــه کمیســیون اروپــا اتخــاذ کــرده، مرجــع 
ــف  ــر وظای ــاح بخاط ــع ذیص ــه مرج ــی ک ــد هزینه‌های ــا بای ــداری اروپ بانک

تفویــض شــده متحمــل شــده بپــردازد. 
     4. مرجــع بانکــداری اروپــا بایــد در بازه‌هــای مناســب، تصمیــم منــدرج در 

بنــد 1 را بررســی کنــد. تفویــض وظایــف می‌توانــد در هــر زمــان لغــو شــود.
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1 یــی  ا جر ا مــات  قدا ا و  شــده  تفویــض  مــات  قدا ا

ماده 121: عمل تفویض
ــرایط  ــه ش ــه ب ــا توج ــده ب ــض ش ــات تفوی ــتفاده از اقدام ــار اس      1. اختی

ــود. ــا داده می‌ش ــیون اروپ ــه کمیس ــاده ب ــن م ــدرج در ای من
      2. اختیــار اتخــاذ اقدامــات تفویــض شــده منــدرج در مــواد 3 )2(، 39 )6(، 
116 )10( و 119 )3( بــه مــدت 36 مــاه از تاریــخ… ]لطفــا تاریــخ لازم الاجرا 

شــدن ایــن آئین‌نامــه را وارد کنیــد[ بــه کمیســیون اروپــا داده می‌شــود. 
     3- تفویــض اختیــارات منــدرج در مــواد 3 )2(، 39 )6(، 116 )10( و 119 
)3( ممکــن اســت در هــر زمــان توســط پارلمــان اروپــا یــا شــورا لغــو شــود. 
تصمیــمِ لغــو، بــه تفویــض اختیــارات مشــخص شــده در آن تصمیــم خاتمــه 
ــه  ــه رســمی اتحادی ــم در مجل ــس از انتشــار تصمی ــن کار روز پ ــد. ای می‌ده
اروپــا یــا در تاریــخ بعــدی کــه در آن مشــخص شــده، قابــل اجــرا خواهــد بود. 

ایــن تاثیــری بــر اعتبــار اقدامــات تفویــض شــده فعلــی نــدارد.
    4- قبــل از اتخــاذ اقــدام تفویضــی، کمیســیون اروپــا بایــد طبــق اصــول 
منــدرج در توافقنامــه بین‌هــادی 13 آوریــل دربــاره‌ی قانونگــذاری بهتــر بــا 

کارشناســانی تعییــن شــده توســط هــر کشــور عضــو مشــورت کنــد.
     5- کمیسیون اروپا به محض اتحاذ اقدام تفویضی، باید آن را به طور همزمان

1. اقدامــات تفویــض شــده، اقدامــات الزامــی هســتند کمیســیون را قــادر بــه تکمیــل یــا اصــاح بخش‌هــای غیراساســی اقدامــات 
قانونــی اتحادیــه اروپــا بــرای مثــال جهــت تعریــف اقدامــات دقیــق می‌کنــد. کمیســیون اقــدام تفویــض شــده اتخــاذ می‌کنــد و 

اگــر پارلمــان و شــورا اعتراضــی نداشــته باشــند آن را اجــرا می‌کنــد.
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 به پارلمان اروپا و شورا اعلام کند.
ــواد 3 )2(، 39 )6(، 116 )10(  ــق م ــدام تفویضــی اتخــاذ شــده طب     6. اق
ــه اعتراضــی از  و 119 )3( تنهــا در صورتــی لازم الاجــرا اســت کــه هیچگون
ــا شــورا در ظــرف دوره ســه ماهــه اطــاع از زمــان  ــا ی طــرف پارلمــان اروپ
اعــام آن اقــدام بــه پارلمــان اروپــا یــا شــورا نشــده باشــد یــا قبــل از انقضــا 
آن دوره، پارلمــان اروپــا و شــورا هــر دو بــه كمســیون اطــاع داده باشــند كــه 
اعتــراض نخواهنــد كــرد. ایــن مــدت بــه اختیــار پارلمــان اروپــا یــا شــورا ســه 

مــاه تمدیــد خواهــد شــد.
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1 یــی نها و  ر   ا گــذ ه  ر و د ت  ا ر مقــر

ماده 122: گزارش
    1. تــا… ]36 مــاه پــس از تاریــخ لازم الاجــرا شــدن ایــن آئین‌نامــه[ پــس 
از مشــورت بــا مرجــع بانکــداری اروپــا و نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا، 
كمســیون گزارشــی را در مــورد اجــرای ایــن آئین‌نامــه بــه پارلمــان اروپــا و 

شــورا بایــد ارایــه دهــد.
    2. این گزارش باید شامل موارد زیر باشد:

1. Transitional provisions

ــا، تعــداد ســپیدنامه  ــه اروپ ــف( تعــداد صــدور رمزدارایی‌هــا در اتحادی )ال
ــازار آنهــا، تعــداد  ــوع رمزدارایی‌هــا و ارزش ب رمزدارایی‌هــا ثبــت شــده، ن
رمزدارایی‌هــای پذیرفته شــده بــرای معامله در پلتفرم مبادلــه رمزدارایی‌ها؛
)ب( بــرآورد تعــداد ســاکنان اتحادیــه اروپــا کــه از رمزدارایی‌هــا اســتفاده 

ــا در آن‌هــا ســرمایه گــذاری می‌کننــد. می‌کننــد ی
ــزارش  ــا گ ــرقت رمزدارایی‌ه ــک و س ــرداری، ه ــداد و ارزش کلاهب ج( تع
شــده در اتحادیــه اروپــا، انــواع رفتارهــای کلاهبــرداری، تعــداد شــکایات 
دریافتــی توســط ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایی‌هــا و صــادر کننــدگان 
توکن‌هــای دارایــی، تعــداد شــکایات دریافتــی توســط مقامــات ذیصــاح و 

موضــوع شــکایات دریافتــی؛
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ــه  ــن آئین‌نام ــق ای ــی کــه طب ــدگان توکن‌هــای دارای ــداد صادرکنن د( تع
مجــوز دارنــد و تحلیــل دســته‌های دارایی‌هــای موجــود در ذخایــر، 

ــی؛ ــای دارای ــا در توکن‌ه ــم پرداخت‌ه ــر و حج ــدازه ذخای ان
ــن  ــت ای ــاز تح ــم مج ــی مه ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــداد صادرکنن )ه( تع
ــدازه  ــر، ان ــود در ذخای ــای موج ــته‌های دارایی‌ه ــل دس ــه و تحلی آئین‌نام

ــم؛ ــی مه ــای دارای ــا در توکن‌ه ــم پرداخت‌ه ــر و حج ذخای
)و( تعــداد صادرکننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی کــه تحــت ایــن 
ــد و  ــه و تحــت دســتورالعمل EC / 110/2009 مجــوز گرفته‌ان آئین‌نام
تحلیــل ارزهــای پشــتیبان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی، انــدازه ذخایــر و 

ــک؛ ــای الکترونی ــا در توکن‌ه ــم پرداخت‌ه حج
)ز( تعــداد صادرکننــدگان رمزهــای قابــل توجــه پــول الکترونیکــی مجــاز 
تحــت ایــن آئین‌نامــه و تحــت دســتورالعمل EC / 110/2009 و تحلیــل 
ــر و  ــدازه ذخای ارزهــای پشــتیبان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی مهــم، ان

ــول الکترونیکــی؛ ــای پ ــا در توکن‌ه حجــم پرداخت‌ه
ــه  ــه، از جمل ــی در اتحادی ــات رمزدارای ــازار خدم ــرد ب ــی عملک )ح( ارزیاب
توســعه و رونــد بــازار، بــا در نظــر گرفتــن تجربــه مقامــات نظارتــی، تعــداد 
ــازار آنهــا؛ ارائه‌دهنــدگان خدمــات رمزدارایــی مجــاز و میانگیــن ســهم ب

)ط( ارزیابــی میــزان حمایــت از مصرف‌کننــده، از جملــه از نظــر انعطــاف 
پذیــری عملیاتــی صادرکننــدگان رمزدارایی‌هــا و ارائه‌دهنــدگان خدمــات 

رمزدارایی‌هــا، تمامیــت بــازار و ثبــات مالــی؛
)ی( ارزیابــی اینکه‌ایــا محــدوده‌ی خدمــات رمزدارایــی تحــت ایــن 
آئین‌نامــه مناســب اســت و آیــا تعاریــف منــدرج در ایــن آئین‌نامــه بایــد 

ــا خیــر. اصــاح شــوند ی
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)ک( ارزیابــی اینکه‌ایــا یــک سیســتم معــادل بــرای ارائه‌دهنــدگان 
ــی  ــای دارای ــدگان توکن‌ه ــث، صادرکنن ــور ثال ــی کش ــات رمزدارای خدم
یــا صادرکننــدگان توکن‌هــای پــول الکترونیکــی بــر اســاس ایــن 

آئین‌نامه‌ایجــاد شــود یــا خیــر؛
ــب  ــواد 4 و 15 مناس ــدرج در م ــای من ــا معافیت‌ه ــی اینکه‌ای )ل( ارزیاب

هســتند یــا خیــر؛
ــی  ــازار داخل ــب ب ــرد مناس ــر عملک ــه ب ــن آئین‌نام ــر ای ــی تأثی )م( ارزیاب
ــرکت‌های  ــی ش ــر دسترس ــر ب ــه تأثی ــر گون ــه ه ــا، از جمل رمزدارایی‌ه

ــت. ــد پرداخ ــای جدی ــعه ابزاره ــه و توس ــه بودج ــط ب ــک و متوس کوچ
)ن( شــرح توســعه در مدل‌های کســب وکار و فن آوری‌ها در بازار رمزدارایی‌ها؛
)س( ارزیابــی اینکه‌ایــا اقدامــات منــدرج در ایــن آئین‌نامــه بــرای 
اطمینــان از حمایــت از مصرف‌کننــده، تمامیــت بــازار و ثبــات مالــی بــه 

ــر. ــا خی ــد ی ــاز دارن ــرات نی تغیی
)ع( اعمال جریمه‌های اداری و سایر اقدامات اداری؛

)ف( ارزیابــی همــکاری بیــن مقامــات ذیصــاح، مرجــع بانکــداری اروپــا و 
نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا و ارزیابــی مزایــا و معایــب مقامــات 
ذیصــاح و مرجــع بانکــداری اروپــا کــه تحــت ایــن آئین‌نامــه مســئولیت 

نظــارت را برعهــده دارنــد.
)ص( هزینه‌هــای رعایــت ایــن آئین‌نامه بــرای صادرکننــدگان رمزدارایی‌ها، 
بــه جز توکن‌هــای دارایی و توکن‌هــای پول الکترونیکی به عنــوان درصدی 
ــع رمزدارایی‌هــا جمــع آوری شــده اســت. ــق توزی ــه از طری از مبلغــی ک
ــن  ــت ای ــرای رعای ــی ب ــات رمزدارای ــدگان خدم ــای ارائه‌دهن )ق( هزینه‌ه

ــا؛ ــی آنه ــای عملیات ــوان درصــدی از هزینه‌ه ــه عن ــه ب آئین‌نام
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)ر( هزینه‌هــای صادرکننــدگان توکن‌هــای دارایــی و صادرکننــدگان 
ــوان  ــه عن ــه ب ــن آئین‌نام ــت ای ــرای رعای ــول الکترونیکــی ب ــای پ توکن‌ه

ــا؛ ــی آنه ــای عملیات ــدی از هزینه‌ه درص
)ش( تعــداد و مقــدار جریمه‌هــای اداری و مجازات‌هــای کیفری اعمال شــده 
بــرای نقض این آئین‌نامه از ســوی مقامــات ذیصلاح و مرجع بانکــداری اروپا.

ماده 123: اقدامات دوره گذار
     1. مــواد 4 تــا 14 بــه جــز توکن‌هــای دارایــی و توکن‌هــای پــول 

الکترونیکــی، بــرای رمزدارایی‌هــا اعمــال نخواهــد شــد.
ــق  ــات خــود را مطاب ــه خدم ــا ک ــات رمزدارایی‌ه ــدگان خدم      2. ارائه‌دهن
بــا قانــون قبــل از.... ]لطفــا تاریــخ اجرایــی شــدن را وارد کنیــد[ ارائــه کردنــد، 
می‌تواننــد ایــن کار را تــا... ]لطفــا تاریــخ را 18 مــاه بعــد از تاریــخ اجــرا وارد 
کنیــد[ یــا تــا زمانــی ادامه دهند کــه طبق مــاده 55 به آنهــا مجوز داده شــود.

     3. كشــورهای عضــو می‌تواننــد از روشــی ســاده بــرای درخواســت مجــوز 
ــه را وارد  ــن آئین‌نام ــرای ای ــخ اج ــا تاری ــن ... ]لطف ــه بی ــد ك ــتفاده کنن اس
كنیــد[ و ... ]لطفــا تاریــخ را 18 مــاه بعــد از تاریــخ اجــرا وارد کنیــد[ توســط 
نهادهایــی ارایــه می‌شــوند کــه در زمــان لازم الاجــرا شــدن ایــن آئین‌نامــه، 

طبــق قوانیــن ملــی مجــاز بــه ارائــه خدمــات رمزدارایــی شــده‌اند.
     4- مرجــع بانکــداری اروپــا مســئولیت‌های نظارتــی خــود را بایــد طبــق 
مــاده 98 از تاریــخ اجــرای اقدامــات تفویض شــده در مــاده 39 )6( اعمال کند.

1937/2019 )EU( ماده 124: اصلاحیه دستورالعمل
                          در قسمت 1 ب ضمیمه دستورالعمل )EU( 1937/2019 نکته زیر اضافه شده است:
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ــاره‌ی  ــورای… درب ــا و ش ــان اروپ ــه )EU(…. /… پارلم      »)21( آئین‌نام
دســتورالعمل  اصــاح  و   30/2021  )EU( رمزدارایی‌هــا  بازارهــای 

 ».)…OJ L( 37/2019 )EU(

1937/2019 )EU( ماده 125: جابجایی اصلاحیه دستورالعمل
     1. کشــورهای عضــو، قوانیــن، تــا ... ]12 مــاه پــس از تاریــخ لازم الاجــرا 
شــدن ایــن آئین‌نامــه[ قوانیــن، مقــررات و شــروط اداری لازم بــرای رعایــت 

مــاده 97 را تصویــب، منتشــر و اعمــال خواهنــد کــرد.
     2. كشــورهای عضــو متــن مــواد اصلــی قانــون ملــی را كــه در زمینه‌هــای 
موضــوع مــاده 97 تصویــب مــی كننــد، بــه كمســیون، مرجــع بانکــداری اروپا 

و نهــاد بــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپــا ابــاغ خواهنــد کرد.

ماده 126: لازم الاجرا شدن و اجرا 
     1. ایــن آئین‌نامــه از روز بیســتم پــس از انتشــار در مجلــه رســمی اتحادیــه 

اروپــا لازم الاجــرا می‌شــود.
     2. ایــن آئین‌نامــه از ... ]لطفــا تاریــخ را 18 مــاه پــس از تاریــخ لازم الاجــرا 

شــدن وارد کنیــد[ اعمــال می‌شــود.
     3. بــا ایــن حــال، مقــررات منــدرج در فصــل ســوم و فصــل چهــارم از... 

ــوند. ــال می‌ش ــد[ اعم ــه را وارد کنی ــرای آئین‌نام ــخ اج ــا تاری ]لطف
     4. ایــن آئین‌نامــه بــه طــور کامــل لازم الاجــرا اســت و مســتقیماً در تمــام 

کشــورهای عضــو قابــل اجرا اســت.
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ــه ضمیم

فرضیات کلی
فصل یکم - هزینه کارکنان

     فرضیــات خــاص زیــر بــرای محاســبه هزینــه کارکنــان بــر اســاس نیازهای 
کارکنــان اعمــال شــده کــه در زیــر توضیح داده شــده اســت:

• کارکنــان اســتخدام شــده در ســال 2022 بــا توجــه بــه مــدت زمــان در 
نظــر گرفتــه شــده بــرای اســتخدام پرســنل اضافــی، 6 مــاه هزینــه دارنــد. 
ــان  ــش از کارکن ــال 2023 )بی ــرای س ــاز ب ــورد نی ــی م ــد اضاف 3 کارمن
مــورد نیــاز بــرای ســال 2022( بــا توجــه بــه زمــان در نظــر گرفتــه شــده 
بــرای اســتخدام پرســنل اضافــی، 6 مــاه هزینــه دارنــد. نیروهــا در ســال 

2024 کامــل خواهنــد شــد.
ــده  ــورو، نماین ــزار ی ــت 150 ه ــده موق ــه ســالانه نماین ــن هزین • میانگی
پیمانــکاری 85 هــزار یــورو و بــرای یــک متخصــص ملــی 80 هــزار یــورو 
ــاوری  ــورو هزینــه ســاختمان، فن اســت کــه همه‌اینهــا شــامل 25000 ی

اطلاعــات، و غیــره اســت؛
ــس )مرجــع  ــدان در پاری ــوق کارمن ــه حق ــوط ب ــح مرب ــب تصحی • ضرای
ــا( 117.7 اســت؛ ــازار و تأمیــن اجتماعــی اروپ ــا و نهــاد ب بانکــداری اروپ
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ــاس  ــت براس ــدان موق ــرای کارمن ــان ب ــتگی کارفرمای ــوق بازنشس • حق
حقــوق پایــه اســتاندارد موجــود در میانگیــن هزینه‌هــای ســالانه 

اســتاندارد، یعنــی 95660 یــورو اســت.

• هزینــه ترجمــه 350 هــزار یــورو در ســال بــرای مرجــع بانکــداری اروپــا 
تعیین شــده اســت.

• فــرض بــر ایــن اســت کــه هزینه‌هــای فنــاوری اطلاعــات بالــغ بــر 500 
هــزار یــورو برای مرجــع بانکــداری اروپا در طــول دو ســال 2022 و 2023 
ــداری  ــای نگه ــود. هزینه‌ه ــرا ش ــد اج ــیم 50-50 درص ــاس تقس براس
ســالیانه بــرای مرجــع بانکــداری اروپــا 50 هــزار یــورو برآورد شــده اســت. 
ــا  ــداری اروپ ــع بانک ــرای مرج ــل ب ــالانه در مح ــارت س ــای نظ • هزینه‌ه

ــورو تخمیــن زده شــده اســت. 200 هــزار ی

 فصل دوم - زیرساخت و هزینه‌های عملیاتی
     هزینه‌هــا بــر اســاس ضــرب تعــداد کارکنــان در نســبت ســال اســتخدام 

شــده در هزینــه اســتاندارد، یعنــی 25000 یــورو اســت.
فصل سوم - هزینه عملیاتی

     هزینه‌ها با توجه به فرضیات زیر برآورد می‌شود:

اطلاعات خاص
اختیارات نظارتی مستقیم

     مرجــع بانکــداری اروپــا )EBA( یــک نهــاد اتحادیــه خــاص اســت کــه بــا 
کمــک بــه ثبــات کوتــاه، میــان و درازمــدت و اثربخشــی و کارآیــی سیســتم 
مالــی بــرای اقتصــاد اتحادیــه، شــهروندان و کســب وکارهــا بــرای محافظت از 
منافــع عمومــی تأســیس شــد. در حالــی کــه مرجــع بانکــداری اروپــا نیــاز بــه 
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جــذب نیروهــای متخصــص دارد، وظایــف و عملکردهایــی کــه بــرای اجــرای 
قانــون پیشــنهادی بایــد انجام شــود، در راســتای وظایف مرجع بانکــداری اروپا 
هســتند. بــه طــور خــاص، مرجــع بانکــداری اروپــا نیاز بــه آموزش و اســتخدام 
متخصــص بــرای انجــام وظایــف نظــارت مســتقیم دارد کــه در ایــن آئین‌نامــه 
بــرای نظــارت بــر صــادر کننــدگان توکن‌هــای دارایــی مهــم ذکر شــده اســت. 

197



csri.majazi.ir

198




